OBJETIVO Curso Teorico Practico, disefiado para profundizar la herramienta a traves de la aplicacion y
analisis de estrategias; con el objetivo de mejorar la rentabilidad del negocio.

DESTINATARIOS
Operadores, ejecutivos y gerentes medios, estudiantes universitarios, y otros participantes del mercado que
deseen profundizar el conocimiento de la operatoria sobre futuros y opciones.

REQUISITOS

Si bien el curso abarcara desde los conceptos mas basicos, es recomendable que los participantes tengan
un conocimiento previo de las definiciones de los contratos de Futuro y Opcidn. Ademas es importante
que los asistentes manejen con fluidez graficos en ejes cartesianos, ya que durante el analisis de resultados
se recurrird frecuentemente a esta herramienta.

DURACION: 3 reuniones de 3 hs. cada una de 16 a 19 hs. Inicio del 18 de septiembre de 2008 al 2 de octu-
bre de 2008.-

CERTIFICADOS: se entregaran certificados de asistencias a aquellos participantes que hayan presenciado al
menos el 100% de las clases.

ExpPosITOR: Hernan A. Urcola. Ingeniero Agrénomo. Ph.D. en Economia Agricola.

PROGRAMA
MobuLo 1:

Repaso de las definiciones de los contratos de Futuros y Opciones. Célculo de rentabilidades en futuros y
opciones. Analisis gréafico de resultados a vencimiento (pay off).

MODULO 2:

Réplica de operaciones basicas: futuros y opciones sintéticas. Compras y ventas sintéticas utilizando op-
ciones. Ejemplos de aplicacion a la compra y venta de commaodities. Calculo de precios minimos y maxi-
mos de compra y/o venta.

MOoDbuLo 3:

Ejemplos de cobertura perfecta. Concepto y calculo de la base. Factores que la afectan. Convergencia de
la base. Uso de la base, concepto de precio objetivo. Variaciones de la base y su efecto en la cobertura de
compray de venta.

MOobuLo 4:

Mercado normales e invertidos. Tipos de spread. Factores que afectan los spreads. Cosecha nueva vs. Co-
secha vieja. Operatoria con spreads y pases de coberturas. Estrategias para cubrir costos de almacenaje.
Formas de calculo de los pases de cobertura.

MODULO 5:

Contratos de futuros sobre base. Interpretacion de la cotizacidn. Especificacion y operatoria del contrato.
Ejemplos. Estrategias para combinar con ventas forward. Calculo de resultado de carteras combinadas.

MOoDuLO 6: Conceptos sobre el ICA. Activo subyacente. Porque un indice de commaodities. Composicién
y célculo del ICA. Operatoria y ejemplos practicos.

MODULO 7: Ejercicios de aplicacion préactica.




