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5.8 Informe Periodistico (Reseria Financiera del 29/08/11 al 02/09/11)

5.8.1. Bernanke trajo confianza con la promesa de evaluar mas medidas en
septiembre (Cronista 29/08/11)
Sin ser del todo explicito, el presidente de la Reserva Federal (Fed), Ben Bernanke, contentd a
los mercados. Se esperaba que el hombre que maneja la politica monetaria de la mayor
economia del mundo diera sefiales contundentes. No las hubo. Pero bastdé que Bernanke
anunciara que durante la reunion de septiembre —que sera de dos dias en lugar de uno— evaluara
opciones para promover un estimulo monetario adicional a la economia.
Bernanke estimé que las bases del crecimiento siguen presentes en Estados Unidos, a pesar de
gue persisten riesgos y afirmé que el incremento del PBI deberia mejorar en el segundo
semestre. Los mercados recibieron sus palabras con optimismo y Wall Street logré revertir un rojo
de 1,5% para cerrar con alzas superiores al 1%.
Entre los especialistas, la lectura es clara. EE.UU. hara todo lo posible para recuperar el ritmo de
actividad y generar empleo. Pero podria no ser suficiente. De hecho, sigue latente el riesgo en
Europa, que pueda abortar cualquier mejora en los mercados por los problemas financieros de los
paises miembro.-

5.8.2. Brasil serio: en crisis, ahorra mas (Ambito 30/08/11)

El Gobierno brasilefio anuncié ayer un aumento de su meta de superavit primario para este afo
con el fin de evitar que la crisis financiera de los paises desarrollados tenga impacto en la
economia del pais. «<Hemos decidido elevar la meta para el superavit fiscal primario que nos
habiamos impuesto para este afio con el fin de consolidar la situacion fiscal del pais», dijo el
ministro de Hacienda, Guido Mantega, en una conferencia de prensa.

El Gobierno se proponia inicialmente terminar el afio con un ahorro en sus cuentas publicas de
117.800 millones de reales (unos u$s 73.625 millones), meta que fue elevada a 127.800 millones
de reales (unos u$s 79.875 millones). Segun el ministro, ese recorte de gastos representa entre el
0,25% y el 0,30% del PBI del pais, por lo que el ajuste eleva el superavit fiscal primario fijado para
este afo a cerca del 3,3% del Producto.-

5.8.3. Este afio el Central ya perdié u$s 2.165 millones en reservas (Cronista
31/08/11)

Las reservas internacionales del Banco Central estan a pasos de caer por debajo de los

simbdlicos u$s 50.000 millones, un nivel que se volvié a recuperar a partir de julio del 2010 luego

del drenaje producido por la crisis internacional del 2008 y que es motivo de orgullo de Gobierno.

En concreto, las reservas ya caen en el afio u$s 2.165 millones hasta los u$s 50.025 millones.-

5.8.4. Tasa variable, la mas buscada por inversores (Ambito 31/08/11)

Las propuestas por Lebac y Nobac fueron modestas. El Banco Central llamé a licitacion por
$1.000 millones y bancos, empresas y publico ofrecieron $ 1.701 millones, de los que se
aceptaron $ 1.602 millones. Nuevamente las preferencias se volcaron por las Nobac, que
concentraron el 84% de las ofertas.

Estos fueron los datos sobresalientes de la licitacion.

[0 Lebac a 126 dias: las propuestas sumaron $ 351,02 millones que se aceptaron al 11,84%
anual.

[1 Lebac a 161 dias: por $ 51,5 millones se pag6 el 11,92% anual.

[1 Lebac a 189 dias: la tasa pagada por $ 50,01 millones fue del 11,98% anual.-

5.8.5. Brasil sorprende y baja la tasa (Ambito 01/09/11)

El Banco Central decidié ayer reducir en medio punto la tasa basica de interés, al 12%,
interrumpiendo asi el ciclo de alzas que habia mantenido desde el inicio del afio, segun informd
en un comunicado.

«El Comité de Politica Monetaria decidi6é reducir la tasa -de referencia- al 12%», tras verificar un
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«deterioro» del escenario internacional y «reducciones generalizadas y de gran magnitud en las
proyecciones de crecimiento de los grandes bloques econdémicos», informé el Banco Central en
una nota divulgada al término de su reunion. Dijo temer que la situacion internacional acelere la
moderacion del crecimiento brasilefio «que ya se manifiesta en un retroceso en las previsiones de
crecimiento». La decision, que no fue unanime sino por cinco votos contra dos en el Comité de
Politica Monetaria, sorprendié al mercado, que unanimemente habia apostado que el Central
mantendria la tasa en un 12,50%, ya que debido a la elevada inflacion brasilefia no osaria
rebajarla.-

5.8.6. E1 BCRA intervino fuerte: vendié u$s 200 millones (Ambito 01/09/11)

El Banco Central trabajé al limite para contener la suba del ddlar. En el Forex-MAE, la principal
plaza mayorista, el délar abri6 muy comprador a $ 4,20. Para evitar que cotice por encima de ese
precio, la mesa de dinero de la autoridad monetaria vendié u$s 200 millones en el mercado de
contado, mandé a la banca oficial a ofrecer divisas (alrededor de u$s 30 millones) y se hizo fuerte
vendedora de contratos para fin de septiembre.

Con esta estrategia busco bajar el precio para fin de mes, para alentar las ventas al contado y las
recompras a futuro con una tasa muy baja del 10% anual. Pero esta estrategia, que hasta hace
unos meses era infalible, ahora no da resultado. La proximidad de las elecciones y la inestabilidad
del mundo han volcado a los inversores institucionales y ahorristas a cubrirse con el ddlar.

La suba de la divisa mayorista hizo que el délar en las casas de cambio suba un centavo a $ 4,22
para la venta.

En el mercado marginal, se dio la paradoja de que el «blue» bajé 1,50 centavo a $ 4,4350 porque
estuvo muy alimentado por la oferta. Una parte de los dolares que los mayoristas le sacaron al
Banco Central a $ 4,20 los colocaron a $ 4,4350 en el mercado marginal. Y ésta va a ser una
constante en septiembre. Agosto termina con un saldo negativo para el Central, que tuvo que
vender u$s 900 millones de sus reservas para calmar el precio de la divisa, que asi y todo subi6
el 1,20% en el mes.-

5.8.7. Brasil prevé un alto crecimiento y una leve devaluacion para 2012 (Cronista
01/09/11)

El gobierno brasilefio envio ayer al Congreso el proyecto de ley de Presupuesto 2012, que prevé

un crecimiento econémico de 5,5%, una inflacién de 4,8% y un ajuste de 13,62% en el salario

minimo.

La prevision de expansion del Producto Bruto Interno (PBI) de 5,5% supera las expectativas de

economistas, que calculan un crecimiento de 3,9% el afio pr6ximo, mientras este afio la economia

del gigante sudamericano continda dando sefiales de estar desacelerandose. El pais registré un

crecimiento de 7,5% en 2010.

En tanto, calcula que el real cotice a 1,64 unidades por dodlar, frente al actual nivel de cerca de

1,59 por cada divisa estadounidense.-

5.8.8. Mas fondos para gobierno: subié 35% recaudaciéon (Ambito 02/09/11)

El crecimiento de la economia, inflacion incluida, continGa incrementando las arcas oficiales.
Sumo6 $ 46.777 millones lo recaudado en agosto. Se asegura asi el Gobierno sostén para
mantener gasto publico en alto nivel. Cristina ayer en Tecndpolis defendid politica oficial. En dos
semanas se presentaran los numeros para 2012, aunque serd un mero compromiso legal. Las
estimaciones y definiciones del Presupuesto vendran luego del 10 de diciembre. Da la sensacion
de que no habréa giros en lo que es la politica econémica en el ya descontado segundo mandato
de Cristina. Impulso monetario y fiscal (sélo poco mas atenuado) seran de nuevo los ejes de la
gestion. Claro que mucho dependera de la soja y de Brasil.-

5.8.9. Por plazos fijos pagan un 13% (tasa subira mas) (Ambito 02/09/11)

La tasa de plazos fijos para empresas (la Badlar) ya supero el 12,5%, aunque varios bancos en la
practica ya estan pagando por encima del 13% por los depoésitos a 30 dias que superan el millon
de pesos. Para los pequefios inversores también se produjo en los Ultimos dos meses un
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incremento cercano a los dos puntos, por lo que ahora es posible conseguir tasas de entre un
11,5% vy el 12%. Todo indica, sin embargo, que este aumento esta a mitad de camino y que
habria méas subas escalonadas en las préximas semanas.

Septiembre arranc6é con un nuevo aumento del ddlar, que llegé un centavo hasta $ 4,23. La
evolucién de los ultimos 60 dias muestra que el tipo de cambio va aumentado en promedio un
centavo por semana. De esta forma, la tasa de devaluacion anualizada se elevé a mas del 12%.
En la medida que se mantenga esa tendencia podria llevar la tasa de plazo fijo a niveles de por lo
menos el 15 o un 16% anual.-

5.8.10.Giro monetario en Brasil puede obligar a la Argentina a acelerar suba del
dolar (Cronista 02/09/11)

El sorpresivo recorte de tasas decidido por el Banco Central de Brasil impact6 fuerte sobre la
cotizacion del real, que perdié ayer 1,9%, y encendid una luz de alerta para la politica cambiaria
de la Argentina, que depende de su vecino para mantener un tipo de cambio competitivo.
Analistas consultados resaltan que la nueva medida brasilefia, a diferencia de los fallidos castigos
impositivos a las inversiones especulativas, lograria frenar la apreciacion del real en el mediano
plazo. ElI cambio de expectativas sobre la cotizacion del real pone presion sobre la politica de
flotacion administrada del peso llevada adelante por el Banco Central de la Argentina. Brasil es el
principal socio comercial de la Argentina y la diferencia con la sobrevaluada moneda del pais
vecino mantiene al tipo de cambio real multilateral del peso en niveles saludables, a pesar de que
la inflacion local y el debilitamiento del délar aprecie al peso contra casi todas las demas divisas
del mundo.-

5.8.11.Se fugaron u$s 2.500 millones en agosto (Cronista 02/09/11)

El retroceso en las reservas responde en buena parte a una fuga de capitales que ya se
considera estructural en la economia argentina. En las consultoras privadas estiman que ésta se
habria ubicado en los u$s 2.500 millones durante agosto, por encima de la registrada en el mes
anterior (u$s 2.000 millones).

De este se desprende que la fuga acumulada en los primeros ocho meses del afio ya fue de u$s
14.300 millones. Y que se ubica practicamente en el mismo nivel que en todo 2009 (u$s 14.123
millones) y el 2010 (u$s 11.410 millones). En un informe financiero de Delphos Investment
aclaraban ayer que, asi, las reservas excedentes, contempladas para la transferencia de dolares
del Central al Tesoro en el pago de deuda publica, van a desaparecer antes del 2012.-



