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7.4 Informe Periodistico (Reseiia Financiera del 12/09/11 al 16/09/11)

7.4.1. La crisis financiera impulsa inversiones en fondos agricolas en Argentina
(Cronista 12/09/11)

Preocupados por la inestable situacion financiera mundial, cada vez mas inversores vuelcan sus

fondos en fideicomisos agricolas de la Argentina, que en algunos casos crecieron un 80% en el

ultimo afo, por las altas ganancias que les garantiza este exportador clave de alimentos, informé

la agencia Reuters.

“En un contexto en el que las pocas opciones para invertir que hay son negativas, la economia

real es una alternativa y, dentro de ella, los fideicomisos son una alternativa ain mayor”, dijo a

Reuters Gabriel Marinozzi, gerente del fondo Sama Explotaciones Agricolas.

“Los granos estan en su mejor momento historico y, si a eso se le suma un mundo convulsionado

y la caida de las tasas de interés, los fondos impulsaron un crecimiento de la agricultura en la

Argentina”, sefiald Enrique Erize, vicepresidente de la consultora agropecuaria Novitas a

Reuters.-

7.4.2. Temor en las bolsas: Alemania ya se prepara para un default griego (Cronista
12/09/11)

Versiones sobre un plan aleman de contingencia para blindar al sistema financiero ante un

inminente incumplimiento de pagos en Grecia sembraron inquietud el fin de semana. Para peor,

Moody’s podria bajar la nota a tres entidades francesas con alta exposicion a los bonos griegos.-

7.4.3. Prometié el BCRA mantener délar tras elecciones (Ambito 12/09/11)

« EI BCRA vendié 70 millones de délares para mantenerlo en $ 4,24; hubo alzas en el mercado
marginal. « Pero lo mas importante pas6 por las declaraciones de Marcé del Pont, titular del
Central. » Salié a intentar enfriar expectativas de devaluacién tras las elecciones. * También la
sensacion de que el tipo de cambio ya no es competitivo. « Sobre estos dos ejes basoé el mensaje
gue quiso enviar a los mercados. « Para desactivar totalmente las dudas, deberia subir tres
puntos -no més- la tasa que paga el plazo fijo al inversor. « Hoy bancos ofrecen sélo un 12%
anual en pesos por colocaciones a 30 dias; ello no atrae; si se subieran los rendimientos al 15%,
automaticamente frenaria el incentivo a volcarse al délar. « Pero esta medida todavia no esta en
carpeta. « Todo dependera, en definitiva, de la evoluciéon de la crisis en Europa y en Estados
Unidos; también de medidas que adopte el vecino Brasil. « Para fin de ano, grandes inversores
apuestan a un délar a $ 4,37.-

7.4.4. Inversores buscan refugios seguros en medio de la turbulencia en los
mercados (Cronista 13/09/11)
“Con los suizos trabajando horas extra para socavar la condicién de refugio de su divisa, los
japoneses quejandose por el yen fuerte y las monedas de los paises productores de commadities
en sus niveles mas altos, nos estamos quedando sin lugar seguro donde esconder el dinero”, dijo
Kit Juckes, jefe de Estrategia Cambiaria de Société Générale. La busqueda de refugios, e incluso
la necesidad de redefinir lo que es un refugio, adquirid extrema urgencia para los inversores.
Estas son algunas opciones: * Monedas de Escandinavia y Asia. Hasta ahora, las que mas se
beneficiaron fueron la corona noruega y la corona sueca, porque los inversores consideran que
estas divisas escandinavas, fiscalmente estables, son alternativas solidas al franco suizo. En
Asia, el favorito fue el délar de Singapur. Pero los analistas advierten que estas divisas carecen
de la liquidez del ddélar o el yen, ademas de estar demasiado correlacionadas con el ciclo
econdmico global, para ser refugios reales.
* Oro: el temor a las intervenciones generalizadas le dio mas brillo al oro, la Gnica “moneda” que
no puede ser devaluada por los politicos o las autoridades de los bancos centrales. “Por alto que
sea el precio, no existe un banco central del oro que decida poner en funcionamiento las
maquinas para emitir mas oro”, sefial6 Hugo Capel Cure, analista de Rothschild Wealth
Management.
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* Deuda de emergentes: para inversores en busca de algo menos tradicional, se esta ofreciendo
la deuda de mercados emergentes “generalmente considerada activo de riesgo” como refugio
alternativo. Los bonos soberanos y corporativos de estos paises quedaron relativamente
protegidos durante las Ultimas turbulencias en los mercados financieros del mundo desarrollado.

* Tierra para produccién: pese a ser una inversion menos liquida que las monedas, los bonos o el
oro, la tierra para produccion agropecuaria sigue siendo un refugio popular por dos razones.
Primero, es un “activo real” que no puede ser devaluado por un banco central. Segundo, su valor
esta ligado al consumo de productos agricolas, que crece en las economias emergentes.
Refiriendose a la opcion entre los bonos del Tesoro a 30 afios y la propiedad de tierra, Capel
Cure, de Rothschild, recordd que “no van a hacer mas tierra, pero van a hacer muchos mas titulos
del Tesoro a 30 afios”.-

7.4.5. E1 “indice Congreso”, en alza: en agosto, inflacién del 1,87% (Ambito
13/09/11)

La inflacion relevada por ocho consultoras privadas y difundida ayer por referentes de los

principales bloques de la oposicién en la Camara de Diputados arroj6 en agosto un 1,87%,

levemente por encima de la cifra correspondiente a julio, del 1,62%. Con esta suba, en los

primeros ocho meses de 2011 el incremento de precios se situé en un 23,6%.-

7.4.6. Se triplico el costo de enviar fondos al exterior: ya se cobran comisiones de
5% por fugar délares (Cronista 14/09/11)

Son tiempos inciertos. Y la fuga de capitales empieza a presionar a la Argentina. Cada vez mas
acompafiados, los que no solo optan por salir del sistema bancario sino que prefieren girar su
dinero al exterior enfrentan costos que llegan a triplicarse en lo que va del afio.

A fines del afio pasado, quienes enviaban plata al exterior a través de una financiera, por medio
del circuito informal, debian pagar una comisién que ascendia al 1,5% de la operacion, mientras
gue hoy se llega a cobrar hasta un 5%. No hay “cueva” que se lleve menos del 4% por la
transaccion, cuentan en el mercado.

Un asesor financiero que hace estas operaciones contdé que “la comision del 5% puede ser cara
para algunos, pero resultar barata para otros, que de esta forma se ahorran de pagar bienes
personales, el impuesto a las ganancias y obtienen confidencialidad absoluta”.-

7.4.7. Crece el boom de departamentos en cuotas: hasta hay reventa de unidades
en obra (Cronista 14/09/11)

Increible pero real, diria Ripley. Un departamento a estrenar en Flores vale casi u$s 2.000 el

metro cuadrado. Al lado de ese inmueble se puede ver un terreno baldio donde lo Unico que hay

es un cartel promocionando “venta de inmuebles al costo”, en el que un desarrollador promete

construir, al cabo de dos afios, una propiedad de las mismas caracteristicas.

Lo paraddjico es que el precio que piden es exactamente el mismo.

“El 95% de los compradores son inversores, que lo ven como una forma de ahorro obligado, de

modo de no destinar todo su excedente al consumo”, comenta Gémez Picasso.

Juan Ignacio Mel, gerente de Ventas de Raul Mel Propiedades, revela que los ahorristas invierten

en departamentos de uno y dos ambientes, que sean faciles de alquilar o revender en un futuro.

En los barrios mas buscados, los monoambientes a estrenar no bajan de los u$s 80.000, mientras

que los dos ambientes nuevos arrancan desde los u$s 120.000. En los tres ambientes se puede

sacar una renta ligeramente diferencial, aunque el ciclo de venta o de alquiler es mas largo.

Claudio Porcel, presidente de Balanz Capital, coincide en que el inversor busca unidades de 50 a

70 metros, de entre u$s 100.000 y u$s 150.000. Este producto es el mas demandado por el

inquilino y la renta es el motor de esta decision.-

7.4.8. Clave para frenar délar: sube bcra (poco) las tasas (Ambito 14/09/11)

(1 Cerr6 a $ 4,24 el ddlar, sin intervencion del Central, pero persisten las compras de pequefios
ahorristas.

[1 Ayer se repiti6 medida clave para anestesiar tipo de cambio: se impuls6 suba de medio punto
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en tasas.

[ El Banco Central lentamente va incentivando a los bancos, empresas y publico a mantenerse
en pesos.

[0 También abandoné la fuerte inyeccidén de pesos en la plaza que sélo motorizaba la compra de
dolares.

[1 lgual, crisis europea y devaluacion en Brasil pueden complicar estrategia. La soja mantiene
alto precio.

[0 Mercado paralelo, reducido, sigue demandado.-

7.4.9. El1 BCRA vuelve a impulsar una suba de tasas (Ambito 14/09/11)

Estos fueron los datos sobresalientes de la licitacion:

[ Lebac a 119 dias: De $ 429,08 millones propuestos, se aceptaron $ 414,08 millones al 12,87%
anual.

[1 Lebac a 147 dias: El Central acepté los $ 143,68 millones al 12,92% anual.

[0 Lebac a 175 dias: Sobre $ 135 millones propuestos, la autoridad monetaria capté $ 85 millones
al 12,94% anual.

[1 Lebac a 315 dias: Se tomaron todas las propuestas que sumaron $ 25 millones al 13,08%
anual.-

7.4.10. “Deben ser claros para recibir mas fondos extranjeros” (Ambito 14/09/11)
Un nuevo estimulo monetario en los Estados Unidos «no servird para nada si no se avanza con
verdaderas reformas estructurales». Asi lo consider6 David Darst, director general y estratega jefe
de inversiones para la gestion de patrimonios global de Morgan Stanley.

El ejecutivo también hablé de la eurozona: «Los mercados ya descuentan el default de Grecia y
es muy posible que el pais abandone la zona euro. Pero Alemania y Francia no dejaran caer al
bloque».

El ejecutivo de Morgan Stanley considerd que «ya es tiempo de que los activos argentinos estén
dentro del indice de mercados emergentes. Muchos fondos quieren invertir en acciones
latinoamericanas y es una lastima que no puedan incorporar empresas argentinas en el
portafolio».

¢En qué invertiria para un plazo de seis meses, en medio de mercados con tanta turbulencia?, le
pregunt6 Ambito Financiero a Darst. «Buscaria acciones defensivas hasta que pase este
momento. No apostaria a empresas industriales, tampoco a bancos por ahora, aunque en algin
momento el repunte puede ser importante. Es un sector muy afectado, ya perdié el 30% en lo que
va del afio. En cambio, me volcaria por empresas del sector salud, alimenticias y de servicios
publicos», respondié.-

7.4.11. Inversores castigan: le piden mas tasa (Ambito 14/09/11)

El Gobierno italiano recaudd ayer 3.900 millones de euros en bonos a cinco afios, aunque lo hizo
a intereses mas altos que en la ultima subasta de julio, segin datos del Tesoro publico. La tasa
crecio del 4,93% de la dltima emision hasta el 5,6%.-

7.4.12. “No dejaremos caer a Grecia” (pero debe hacer el ajuste) (Ambito
15/09/11)

La canciller alemana Angela Merkel y el presidente francés Nicolas Sarkozy rechazaron ayer una
hipotética salida de Grecia de la zona del euro, segun comunicé el Gobierno germano tras una
conversacion telefénica simultanea con el jefe del Ejecutivo griego, Yorgos Papandréu.

En la teleconferencia, que duré 25 minutos, Merkel y Sarkozy se mostraron «convencidos de que
el futuro de Grecia estad dentro de la zona del euro», e instaron al mismo tiempo a Atenas a
implementar de manera «estricta y efectiva» las reformas planteadas dentro del multimillonario
plan de salvamento aprobado por la Unién Europea y el Fondo Monetario, indicé el comunicado
oficial. «Esto es una condicién para el pago de tramos futuros del programa», se afirmé en la
declaracion.

Por su parte, Papandréu prometié6 que su Gobierno actuara con «decisién absoluta» para
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impulsar todas las medidas necesarias para aplicar en su totalidad las reformas a las que se ha
comprometido el pais y que incluyen un duro plan de ahorro. Aseguré que las medidas
anunciadas recientemente para reducir el tamafio del sector publico y el nuevo impuesto
inmobiliario ayudaran al pais a cumplir con sus metas para reducir este afio el déficit al 7,6% del
PBI desde el 10,5% de 2010. Con esas medidas esperan lograr 2.000 millones hasta finales de
afio que sirvan para cubrir un agujero presupuestario de 1.700 millones en las cuentas publicas.
El comisario europeo de Asuntos Econdémicos, Olli Rehn, dijo ante el Parlamento Europeo en
Estrasburgo que «un default o una salida de Grecia del euro implicaria costos dramaticos en el
plano economico, social y politico, no solo para Grecia sino también para los otros Estados
miembros de la zona euro, de la Unién Europea, y para nuestros aliados en el mundo».-

7.4.13. Intervienen los grandes bancos centrales para frenar corrida europea
(Ambito 16/09/11)

En la primera sefial contundente de que los grandes paises estan preocupados por la situacion

europea, ayer cinco bancos centrales (EE.UU., Suiza, Reino Unido, Jap6n y el BCE) salieron

coordinadamente a decir que inyectardn todos los fondos que sean necesarios para evitar

corridas bancarias en el Viejo Continente. Han garantizado hasta fin de afio toda la liquidez que el

sistema financiero precise. Esto les dara tiempo para ir ordenando la definicién del caso griego.-

7.4.14. La economia crecié un 5,5% en agosto (segin privados) (Ambito
16/09/11)

La economia crecié un 5,5% en agosto en comparacién con igual mes de 2010, segun un estudio
privado, y acumulé en lo que va del afio una expansiéon del 5,8% anual. Asi surge de un estudio
de la consultora Orlando J. Ferreres y Asociado, en el que indica que el nivel de actividad se
increment6 un 0,7% mensual. EI INDEC difundira la cifra sobre la evolucion de la economia
correspondiente a julio el préximo viernes.

Con respecto a las perspectivas, el informe sostiene que si bien «la actividad economica arroja,
mes a mes, tasas de crecimiento elevadas en la comparacion interanual, se observa desde
principios de 2010 una tendencia a la desaceleracién». En ese sentido diferencia que «mientras
gue los sectores mas dindmicos vinculados a servicios, tales como comercio e intermediacién
financiera, contintan traccionando el crecimiento, se observa una contraccién del PBI agricola y
una desaceleracion en la actividad industrial.-



