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7.4 Informe Periodistico (Reseiia Financiera del 10/10/11 al 14/10/11)

7.4.1. Para ahorristas: el plazo fijo, en alza (Ambito 10/10/11)

Ya se estd pagando por las grandes colocaciones en pesos en bancos un 17% a 60 dias.
Lentamente, el mercado se va ajustando a esa alza en las tasas en funcidén de las expectativas
existentes sobre el dolar. La demanda del publico se mantiene sostenida y las entidades suben
rendimientos para seducir a los depositantes en pesos. Pareciera que el BCRA convalida este
ajuste, pero de manera muy lenta, una actitud esperable a dos semanas de las elecciones.
Dependera de la situacion internacional también la velocidad de ajuste entre tasas y ddlar, y el
punto de equilibrio. Son momentos de cautela inversora, por lo que es mas prudente mantenerse
al margen del riesgo financiero.-

7.4.2. Fuerte aval de mercados a plan europeo para bancos (Ambito 11/10/11)

La promesa de Alemania y de Francia, que antes de fin de mes presentaran un plan para salvar a
la banca europea, fue el disparador ayer de subas de mas del 3% en Wall Street y en Europa. Los
mercados volvieron a dar su voto de confianza en el compromiso de que ambas naciones
europeas encararan una solucién definitiva para la crisis de la deuda soberana de la periferia. Por
lo pronto, ya se decidi6 el rescate del banco franco-belga Deixa, al que se sumarian otros, bajo el
mismo esquema de nacionalizacion. Si bien Angela Merkel y Nicolas Sarkozy sélo anunciaron
que habra un nuevo paquete de medidas, dieron sefiales de que se mueven. Por otro lado,
Espafia negocia con Rusia la compra de bonos espafioles una vez que la situacién se despeje y
se conozca el nuevo plan para rescatar a la banca. Ademas, China también reaccioné y salié a
proteger a sus bancos a través del mayor fondo soberano de inversiones del mundo, el CIC, y
comenzd a comprar acciones de las cuatro mayores entidades chinas.-

7.4.3. Plazos fijos en pesos crecen la mitad que en agosto y sdlo se renuevan a 60
dias (Cronista 11/10/11)

El escenario de restriccion crediticia que pronosticaron banqueros, consultoras y calificadoras
para la Argentina parece estar cada vez mas cerca. Hoy las entidades reciben dinero del sector
privado sélo con vencimientos menores a los 60 dias y a un ritmo que se ubica muy por debajo de
la inflacion. La captacion del fondeo se empieza a percibir asi como el mayor limitante que tendra
el sistema, en poco tiempo, para sostener una expansion del crédito que hasta ahora se mantenia
en el 50% interanual. Y es el factor que explica, a su vez, la fuerte suba de tasas de interés que
se vio en los ultimos dias en los plazos fijos y que elevara, tarde o temprano, el costo de todas las
lineas de préstamos bancarias. Los depdsitos en pesos del sector privado crecieron en
septiembre apenas un 0,8% respecto de agosto. El avance, anualizado, se ubica -por primera vez
en el afo- por debajo de la mitad del nivel de inflacién real doméstica que hoy esta en manos de
las provincias y las consultoras privadas (25%).-

7.4.4. Para ahorristas: alternativas en titulos cortos en délares (Ambito 12/10/11)

Las expectativas de una posible devaluacion del peso luego de las elecciones presidenciales
ganaron fuerza de la mano del combo de la depreciacion del real y la percepcion de que existe un
atraso cambiario. Resulta interesante evaluar alternativas entre los bonos nominados en doélares,
cuyos rendimientos comparados con los de otros paises, como Brasil y Uruguay, fueron de los
que mas subieron y estan entre los mas altos de la regién. Un ejemplo es el Boden 2015, que
perdié un 6,3% en septiembre y su rentabilidad subi6é hasta el 13% (lo que no se veia desde julio
2010). En tal sentido, el mercado pondera el respaldo de las reservas del BCRA que se dispuso
para reducir cualquier riesgo de default. A esto se suma que la relacién deuda/PBI, segun datos
oficiales, se halla en torno al 45%, lo que no genera preocupacion por la insostenibilidad de la
deuda. Claro que la indefinicién en la crisis europea seguird impactando negativamente en toda
clase de activos. Los dafios sufridos en 2008/09 aun estan a flor de piel. Pero ahora existen
dudas sobre las cuentas fiscales, sostenidas por los aportes del BCRA y la ANSES. Ademas, el
retroceso de la soja y la devaluacién del real incrementaron los interrogantes sobre la
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vulnerabilidad del pais. A esto se suman las dudas sobre qué correcciones realizara el Gobierno
en el modelo econdmico en un segundo mandato. «Pero a pesar de este panorama tan incierto,
estimamos que los rendimientos actuales de los titulos en dolares son atractivos», dice la gestora
SC.-

7.4.5. No logran bajar tasas de Lebac; inyectan $ 761 M (Ambito 12/10/11)
Estos son los datos sobresalientes de la licitacion:

[J Lebac a 112 dias: se tomaron $ 419,33 millones, al 13,87% anual.

[0 Lebac a 161 dias: el Central aceptd $ 12 millones ofrecidos al 13,89% anual.

[1 Lebac a 182 dias: se tomaron $ 10 millones al 13,90% anual.-

7.4.6. Trichet alerta que la crisis europea ya es sistémica y pide actuar con rapidez
(Cronista 12/10/11)

El presidente saliente del Banco Central Europeo (BCE), Jean-Claude Trichet, alerté acerca de la
gravedad de la crisis de deuda soberana en Europa, combinada con los sintomas de un posible
colapso bancario. “La crisis es sistémica y tiene que abordarse con determinacién. Los gobiernos
y las autoridades nacionales, asi como las instancias europeas, tienen que estar a la altura de la
situacion y actuar con rapidez”, dijo el funcionario en declaraciones que difundié la agencia de
noticias DPA. Ante la Comisién de Asuntos Econdémicos de la Eurocamara, advirti6 que “si hay
mas atrasos eso solo agravara la situacion”. “Hay evidentes sefales de presién o de estrés en
muchos mercados de bonos de estados europeos, y la volatilidad en los valores indica que hay
tensiones que se estan extendiendo a los mercados de capitales en el mundo entero”, subrayo.
En palabras de Trichet, existe una clara amenaza “sobre la estabilidad financiera de la Uni6n
Europea (UE), que podria contagiarse al resto del mundo si no se actia con celeridad para
conjurar los peligros de una posible segunda recesién en el Viejo Continente”.-

7.4.7. Se destrabo el fondo europeo y festejaron las bolsas del mundo (Cronista
13/10/11)

Eslovaquia, el ultimo pais que queda por aprobar la ampliacion del fondo de rescate, lleg6é a un

acuerdo para destrabar la votacion en el Parlamento. Ademas hubo buenos datos sobre la

produccion industrial en la eurozona. En Estados Unidos, la Fed no descartdé nuevos estimulos y

también hubo alivio en Wall Street.-

7.4.8. La crisis euro-yuan amenaza cumbre G-20 (Cronista 13/10/11)

Los ministros de Finanzas del G-20 redoblaran su presién a Europa para hallar una solucion
urgente a su crisis, en momentos en que una disputa entre Washington y Pekin por el valor del
yuan amenaza los esfuerzos para enfrentar los desequilibrios econémicos globales.

La actual desaceleracion de la economia global y las turbulencias en los mercados han sido
interpretadas de manera diferente dentro del Grupo de los 20, lo que marca un fuerte contraste
con la actitud de 2009, cuando se lanzd un estimulo coordinado para sacar al mundo del borde
del abismo. Desde Brasilia a Tokio, ha crecido la impaciencia por el fracaso de Europa en dar
vuelta la pagina a una crisis que tiene en vilo a los mercados y que amenaza con hacer
descarrilar la fragil recuperaciéon mundial.

Los desacuerdos dentro de la zona euro sobre como recapitalizar a los bancos y estabilizar a
Grecia hacen improbable cualquier avance concreto en el encuentro que mantendran los
ministros de Finanzas en Paris. Los ministros europeos se reservarian sus propuestas para la
cumbre de lideres de la UE del 23 de octubre.-

7.4.9. “IPC Congreso” fue 1,9 % en septiembre (Ambito 14/10/11)

La inflacion que elaboran ocho consultoras y que difunde el Congreso llegd al 1,89% en
septiembre, difundieron ayer diputados de distintos bloques de la oposicion. Con esta suba,
acumulo un alza del 24,04% en los ultimos 12 meses.-

7.4.10. Le bajan la nota a Espafa (Ambito 14/10/11)
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Standard & Poors (S&P) rebajé la calificacion crediticia de largo plazo de Espafia en un escaldn,
al pasarla desde «AA» hasta «AA-», mencionando «inciertas perspectivas de crecimiento» y el
probable agravamiento de la crisis del sistema financiero en el pais.

La agencia de medicién de riesgos dijo en un comunicado: «Pese a las sefiales de resistencia en
el desempefio econémico durante 2011, vemos riesgos en las perspectivas de crecimiento de
Espafa debido al alto nivel de desempleo, a condiciones financieras mas ajustadas, al aun
elevado nivel de endeudamiento del sector privado y a una posible desaceleracion econémica en
SuUs mayores socios comerciales».

Agregbd que espera un continuo deterioro en la calidad de los activos del sistema financiero
espafiol, mientras que «la reforma laboral estatal incompleta contribuird a un estructuralmente alto
desempleo que pesara en la recuperacion econémica».-

7.4.11. Daran a bancos plazo de 6 meses (Ambito 14/10/11)

Los bancos europeos podrian conseguir un plazo de hasta seis meses para fortalecer su capital
bajo el plan que busca bajar la incertidumbre en la region, lo que les daria tiempo para recaudar
fondos en forma privada y evitar otra crisis de crédito. Funcionarios de la Unién Europea dijeron
que los bancos débiles podrian recibir tiempo adicional para reforzar sus balances, después de la
rapida revision sobre su salud financiera que ya esta en curso.

«Se estd considerando un plazo final de tres a seis meses», dijo un funcionario de la UE que pidi6
anonimato y agregd que «no se ha tomado ninguna decision». Deutsche Bank y otros bancos
europeos necesitarian captar miles de millones de euros para cumplir con un objetivo de capital
basico de un 9% y compensar fuertes pérdidas en bonos soberanos.

Por su parte, la Federacion Bancaria Europea (FBE) asegurd que esta «muy preocupada» por las
propuestas de la Comision Europea para adelantar a 2012 los requisitos de capital de las
entidades previstos inicialmente para 2015. «No vemos que la propuesta recapitalizacién de los
bancos europeos sea clave para la solucién» de la actual crisis, sefial6 el presidente de la FBE,
Guido Revoet, en un comunicado en el que expuso la reaccion del sector a las propuestas que el
presidente de la CE, José Manuel Durao Barroso, presenté ante la Eurocamara.-



