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7.4 Informe Periodistico (Reseiia Financiera del 09/04/12 al 13/04/12)

7.4.1. FMI no descarta default griego (Atenas tampoco) (Ambito 09/04/12)

Cuando parecia que todos se habian olvidado de Grecia, y Espafia era ahora el foco de la
atencion de los mercados, volvieron las advertencias sobre un posible default griego. Por un lado,
la directora general del Fondo Monetario Internacional, Christine Lagarde, dijo que Grecia «aun
esta en riesgo de caer en default» en una entrevista concedida a la cadena CBS y tampoco
descarté que aln pueda verse forzada a salir del euro y de la Uni6on Europea en un futuro
cercano. El mensaje de la méaxima autoridad del FMI apunta directamente a las préximas
elecciones del 6 de mayo y a las decisiones que tomard el nuevo Gobierno heleno. Los
organismos internacionales temen que un cambio de las fuerzas politicas que integren el
Gobierno ponga en peligro las condiciones bajo las que Atenas acepté el segundo rescate
financiero internacional.-

7.4.2. Calificadora dice que Portugal, Espana e Italia “pueden caer” (Cronista
09/04/12)

La agencia de calificacion estadounidense Egan-Jones, cree que la crisis de la deuda en Europa
camina hacia su punto mas algido, en el que “Portugal caerd seguro” y Espafia e Italia podrian
correr la misma suerte. “La inyeccion masiva de liquidez del BCE ha calmado los animos en los
mercados a corto plazo”, pero lo que se vive ahora es “una tranquilidad engafiosa”. Y agreg6: “El
BCE s6lo ha aplazado el colapso del sistema, pero no puede evitarlo”, porque “no ha cambiado el
problema de base”. Asi lo considerd6 Sean Egan, el presidente de Egan-Jones, una calificadora
independiente reconocida por la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos. “En Espafia no
hay crecimiento, lo mismo ocurre en Italia. Cuando la crisis del euro vuelva a agudizarse un poco,
ambos paises caeran inevitablemente en la misma situacién que Portugal”, subrayé.-

7.4.3. Las tasas se mantienen sin cambios (Cronista 09/04/12)

En una muestra de que la economia sigue sin reactivarse en la zona euro, el Banco Central
Europeo decidi6 la semana pasada mantener su tasa de interés de referencia sin cambios, al 1%
anual. La mayoria de los analistas del mercado financiero esperaba que las condiciones de
financiamiento del maximo organismo no sufrieran cambios, lo que finalmente se confirmé a mitad
de semana.-

7.4.4. China, con mas inflacién: sube al 3,6% en marzo (Ambito 10/04/12)

La inflaciéon anual de China subié inesperadamente en marzo al 3,6%, impulsada por los precios
de los alimentos, pero economistas creen que las presiones de precios se moderaran durante el
afo, dandole a Pekin la flexibilidad para aliviar la politica monetaria a fin de apoyar el crecimiento.
Las expectativas de que un enfriamiento de la economia haya eclipsado a la inflacibn como el
mayor temor del Gobierno a corto plazo fueron reforzadas por un dato sorprendentemente suave
de precios al productor, que cayeron un 0,3% desde un afio atras, generando preocupaciones de
un posible debilitamiento de la demanda.-

7.4.5. Intentan frenar suba de tasas (Ambito 11/04/12)

La oferta de bancos, empresas y ahorristas por las Lebac y Nobac del Banco Central fue elevada,
pero como la autoridad monetaria decidié no convalidar suba de tasas rechazo una buena parte.
Las ofertas sumaron $ 3.540 millones y la entidad que preside Mercedes Marcé del Pont acept6 $
2.029 millones. Casi todas las propuestas, el 92%, fueron para las Lebac.

Estos fueron los datos sobresalientes de la licitacion del BCRA:

[1 Lebac a 203 dias: las propuestas sumaron $ 2.377,48 millones de los cuales $ 1.011,48
millones fueron aceptados al 12,14% anual.

[ Lebac a 231 dias: se captaron los $ 76,9 millones ofrecidos al 12,23% anual.

[1 Lebac a 308 dias: por $ 180 millones se pago el 12,60% anual.-
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7.4.6. El euro volveria a desinflarse: analistas con pronédsticos mas acertados
apuestan a que la recuperacion resultara fugaz (Cronista 12/04/12)

El euro viene de su mejor trimestre en un afio y cotiza hoy a u$s 1,31. Pero los beneficios que
supieron generar los préstamos récord del BCE a los bancos europeos empiezan a diluirse. La
region enfrenta una recesion, mientras que Estados Unidos experimenta el mayor crecimiento en
los ultimos dos afos.

Los pronosticadores con mayor cantidad de aciertos en el area de divisas dicen que el euro
caera, en la medida en que los recortes en el gasto generados por la austeridad, desde Espafia
hasta Italia, reavivan la turbulencia generada por la deuda y arrastran la regiéon a una recesion.-

7.4.7. Se duplica el costo de endeudamiento de Italia (Cronista 12/04/12)

El costo de endeudamiento a un afo de ltalia se duplicé en una subasta de letras, en un reflejo de
las nuevas dudas sobre los paises mas débiles de la zona euro y de los nervios del mercado.
Roma pag6 un interés del 2,84% en la colocacion de deuda a un afio, frente al 1,405% en la
subasta anterior de mediados de marzo, subiendo a su nivel mas alto desde diciembre.

Los temores de contagio desde la socia europea Espafia, que pasa por problemas
presupuestarios, y el lento progreso de las necesarias reformas estructurales en el pais han
detenido una tendencia a la baja en los costos de la deuda italiana. Las autoridades se
apresuraron a apuntar a factores fuera del control de Italia. “Pese a que la demanda fue fuerte,
como se esperaba, el resultado de la subasta reflejé6 un aumento en las tensiones por los bonos
soberanos en la zona euro, que llevo a un importante aumento en los rendimientos”, dijo el banco
central.-

7.4.8. “Los riesgos siguen altos y la situacién econémica es fragil”? (Ambito
13/04/12)

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional, Christine Lagarde, advirtié ayer que «los

riesgos continlan siendo altos y la situacién es fragil» para la economia mundial, pese a las

acciones tomadas en los Ultimos meses para contener la crisis de la deuda en la eurozona.

«Acciones importantes», ante todo en Europa, llevaron «cierta mejora en el clima econémico»,

sostuvo Lagarde. Las medidas tomadas por la Unién Europea para fortalecer sus fondos de

rescate han sido «cruciales».

La semana pasada, sin embargo, Italia y Espafia vieron aumentar los costos de sus préstamos

debido a que volvid a instalarse la desconfianza en los inversores.

«Los eventos de la semana pasada nos recuerdan que los mercados siguen siendo volatiles y

que dar vuelta a la esquina nunca es facil», dijo Lagarde en un discurso en Brookings Institution,

un «think tank» con sede en Washington.

«Claramente, el riesgo que domina es que vuelva en Europa la crisis de deuda y financiera con

renovadas fuerzas», afiadi6. Si bien el riesgo no es, segun la funcionaria, tan grande como se

presumia a comienzos de afio, sigue siendo considerable. Por este motivo pidié de nuevo ampliar

los fondos para el FMI, que sin embargo no serian usados para la eurozona.-

7.4.9. Para los privados la inflacién de marzo fue del 2,3% (Ambito 13/04/12)
Varios diputados de la oposicion informaron ayer que el Indice de Precios del Congreso (IPC) del
mes de marzo fue del 2,31%.-

7.4.10. Citi recorta proyeccion de crecimiento de 4% a 3% (Cronista 13/04/12)
Un reporte de Citigroup publicado esta semana estimé que el afio que viene la inflacion en la
Argentina se disparara al 35%, y que el ddlar llegara a $ 6 durante ese afio. También recorté las
previsiones de crecimiento de la economia del pais para 2012 del 4% al 3%.

“Casi todos los indicadores de actividad que monitoreamos muestran que el crecimiento del PBI
esta desacelerandose con fuerza”, escribié Joaquin Cottani, economista de Citigroup, en el
informe que difundié ayer Bloomberg. Iniciativas gubernamentales como el control cambiario,
medidas proteccionistas, mayor dependencia fiscal de las reservas del Banco Central y la
hostilidad frente a la inversién extranjera estan afectando el humor de los inversores en el pais,
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afirmé el informe.

Por dltimo, el andlisis hecho por el banco de inversidén se centra en el retroceso del 2,1% frente al
dolar que ha sufrido el peso en lo que va del afio. Esa caida pone a la moneda argentina como
lider en el ranking de monedas emergentes que mas han perdido en comparacién con la divisa
estadounidense. Pero esta caida no seria mas que el principio. Para Citigroup, el peso acelerara
su retroceso en 2013, hasta llegar a los $ 6 por délar. La nueva estimacién supone una correccion
al alza de las previsiones anteriores, que estaban en $ 5,70.-



