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7.4 Informe Periodistico (Resefia Financiera del 08/07/13 al 26/07/13)

7.4.1. CEDIN: las inmobiliarias esperan vender por u$s 3 M (Ambito 08/07/13)

La segunda semana del blanqueo de capitales organizado por el Gobierno comienza con la
expectativa de que ingresen ya alrededor de u$s 3 millones adicionales de CEDIN (Certificados
de Depositos de Inversion). El célculo surge luego de que varias desarrolladoras inmobiliarias
informen que tienen en vistas concretar operaciones con este instrumento.

En tanto, se espera que el primer periodo de suscripcién del BAADE (Bono Argentino de Ahorro
para el Desarrollo Energético), el titulo que se usara para invertir en infraestructura, cierra el
préximo viernes, por lo que los primeros titulos se emitirian a mediados de mes.

La decision de los gobiernos de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires y de la provincia de
Cérdoba, en el sentido de no adherir al blanqueo de capitales dispuesto por Ley Nacional, creé
nuevas dudas entre los inversores que vieron en esa medida un duro revés para ese programa
nacional. Es que esa decision implica que las autoridades de esos distritos federales fiscalizaran
a quienes manifiesten crecimientos patrimoniales, lo que quitara atractivos al régimen
recientemente sancionado por el Congreso nacional.-

7.4.1. Cubren gasto con deuda (en pesos) y mas aportes del Tesoro por $ 4.500 M

(Ambito 09/07/13)

El Gobierno nacional se ve obligado en estos dias a explotar al maximo las vias de financiamiento
gue tiene a mano para cubrir su déficit y atender los gastos corrientes en pesos. Mas en un afio
electoral. Por esto, ayer se asegur6é liquidez por otros $ 14.500 millones, con sélo tres
movimientos que fueron publicados en el Boletin Oficial: un giro de adelantos transitorios desde el
Banco Central, por $ 10.000 millones; la suscripcion de un crédito del Banco Nacion que debera
pagar en los proximos 24 meses, por $ 2.000 millones; y la emision de un titulo publico (el Bonar)
en el mercado local que vencera en 2019, por otros $ 2.500 millones. Podria ser apenas el
preludio de lo que anticipan que seré en el largo camino hacia octubre.-

7.4.2. EE.UU. creceri menos: “serio viento en contra” (Ambito 09/07/13)

La Casa Blanca redujo ayer su prondstico para el crecimiento econémico de Estados Unidos en
2013 y 2014, citando "serio viento en contra” por las medidas de austeridad en Europa y una
desaceleracién en China, asi como los recortes generalizados en el Presupuesto en Washington
denominados "secuestro".

La actualizacion del Presupuesto y de las cifras econ6micas en la mayor economia del mundo
destaco los efectos persistentes de la recesion que han obstaculizado la agenda econdémica del
presidente Barack Obama. En la revision, la Casa Blanca dijo que espera que el PBI aumente un
2% este afio y un 3,1% en 2014, por debajo del 2,3% y del 3,2% de crecimiento proyectado
respectivamente el 10 de abril en el Presupuesto de Obama.

La tasa de desempleo ha mostrado una cierta mejora en los Ultimos seis meses, en cerca de un
7,5%, algo que el Gobierno de Obama dice que se debe al efecto persistente de la peor recesion
desde la Gran Depresion del siglo pasado.-

7.4.3. Primera sefial de camara de Nueva York reconoce derecho de fondos buitre

(Ambito 10/07/13)
El primer indicio del esperado fallo de la Camara de Nueva York en la causa entre la Argentina y
los fondos buitre dejé un dato preocupante. Se les reconoce el 100% de la deuda. Lo hizo al
rechazar una apelacién del pais al fallo de Thomas Griesa (de octubre del afio pasado) donde se
afirma que debe pagarse la totalidad a los buitres. Argentina espera en realidad que en el
pronunciamiento final se atienda su reclamo més importante: que no se la obligue a pagar al
contado con el dinero destinado a cumplir con los vencimientos posdefault. Igualmente Cristina de
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Kirchner ya dio la orden sobre como seguir adelante. No se les pagara a los buitres salvo que
acepten reabrir el canje (algo dificil). Se buscara cumplir con los pagos a bonistas posdefault
fuera de Nueva York y habra apelacion.-

7.4.4. Inflaciéon de ejecutivos fue en junio del 1,5 % (Ambito 10/07/13)
El costo de vida de un ejecutivo aumentd en junio un 1,47% con respecto a mayo. En la variacion
de los ultimos 12 meses, la inflacion para este grupo fue del 25,1%, segun surge del relevamiento
sobre Canasta de Profesional Ejecutivo (CPE) elaborado por el Centro de Economia Aplicada de
la Universidad del CEMA. El incremento interanual se ubic6 solamente 2 décimas por debajo del
maximo histérico de diciembre de 2012, del 25,3%, de acuerdo con esta medicion.-

7.4.5. Bernanke tranquiliza: dinero barato hasta que se note la reactivacion

(Ambito 11/07/13)
El escenario fue una presentacién académica vinculada a los festejos por el centenario de la Fed
en Cambridge. Alli Ben Bernanke, el jefe de la Reserva Federal, desliz6 que se necesita una
politica monetaria expansiva para tener un futuro previsible. Sin tapujos sefialé que el mensaje
era de mayor emision de ddlares. En otras palabras, seguira inyectando dinero. Ademas, dijo que
lograr las metas de desempleo e inflacién no implicaba subir las tasas. Sin duda, un balsamo para
el mercado.-

7.4.6. Repunta Cedin: 33 operaciones por u$s 1,6 M (Ambito 12/07/13)

Ayer fue el mejor dia en la emision del CEDIN desde que comenzé el blanqueo lanzado por el
Gobierno. Se suscribieron 33 instrumentos por un total de u$s 1.633.000, la mayor cifra para una
jornada desde la puesta en marcha del plan de exteriorizacion de capitales. De hecho, el monto
supera todo lo ingresado en los dias previos, que fue de u$s 1.390.000. De esta manera, suman
por ahora u$s 3,02 millones. Trascendié que se espera que por el blanqueo ingresen alrededor de
u$s 4.000 millones.-

7.4.7. Délar oficial: ya se estima en mas de 6 pesos a fin de afio (Ambito 15/07/13)
El dolar oficial podria terminar el afio arriba de los $ 6, superando incluso el vaticinio efectuado a
principios de afio por el secretario de Comercio Interior, Guillermo Moreno. Asi lo considera un
informe de Puente, que estimo que la devaluacion a lo largo de 2013 podria llegar al 24% y que el
tipo de cambio podria subir hasta $ 6,08 al finalizar este afio.

Desde fines del afio pasado el Gobierno viene aumentando el ritmo de incremento del ddlar oficial
hasta el 1,5% mensual. Pero desde mayo ese ritmo se incrementd hasta rozar el 2% mensual (en
junio fue un 1,95%) y lo que va de julio muestra una tendencia similar. Esto llevo a revisar los
pronosticos de principios de afio, que estimaban que el ritmo de devaluacion se ubicaria cerca del
15% al 18%. Ahora, el aumento "punta a punta" del ddlar oficial superaria con mucha comodidad
el 20%.-

7.4.8. Fondos buitre: Obama avalaria a la Argentina (Ambito 15/07/13)

El Gobierno de Barack Obama evalla tomar partido a favor de la Argentina en el litigio contra los
fondos buitre por la deuda publica. Asi se desprende de una publicacion del diario The
Washington Post que confirmé que un contingente de funcionarios estadounidenses se reunio con
los abogados de la Argentina y de los fondos Aurelius y NML Capital.

El encuentro con los letrados se registré el viernes y, segun el diario, incluy6 a funcionarios del
Departamento de Justicia de los Estados Unidos, asi como a "una docena de representantes del
Tesoro" y del Departamento de Estado. "Una batalla legal y de lobby de diez afios que enfrenta a
un prominente donante republicano (el titular de Elliott Management, Paul Singer) contra el
Gobierno de la Argentina ha llamado la atencién de la administracion Obama, que podria terminar
apoyando a la Argentina”, sefialo la nota publicada en el sitio web del Washington Post.-
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7.4.9. El Gobierno termina de bloquear el acceso a dolares a través de la bolsa

(Cronista 16/07/13)
El “dolar bolsa” estuvo ayer nuevamente bajo el radar oficial, pero el contado con liquidacion (un
mecanismo que permite hacerse de billetes via transferencia de titulos en el exterior) se sumé a
la partida. El secretario de Comercio Interior, Guillermo Moreno, llamoé ayer a los principales
operadores de contado con liquidaciéon (también conocido como “ddlar fuga”) para pedirles que no
realicen la operacion y terminar de bloquear el acceso a dolares a través de la bolsa. “Hoy no
operes”, fue la orden de Moreno a los grandes jugadores. Asi y todo, la cotizacién que surge de
esta operatoria subi6 ayer 2% a $ 8,50.
Asi que ayer los principales agentes recibieron el llamado de Moreno para no operar. Y los que
igualmente lo intentaron, a pedido de sus clientes, se encontraron con la sorpresa que los bancos
no les permitieron realizar la operacion también por solicitud del gobierno, segun explicaron.
De ahi que los cambistas de las cuevas aprovecharon la via libre para operar llevando el blue
hasta $ 8,58, explicaron.-

7.4.10. Lanzan ambicioso plan de incentivos para petroleras (Ambito 16/07/13)

El Gobierno parece comenzar a aplicar medidas realistas en el mercado petrolero. Se busca
ahora atraer inversiones indispensables para retomar el autoabastecimiento perdido desde las
épocas de Repsol en YPF. ¢ Para esto ayer se publicé en el Boletin Oficial el nuevo régimen para
el sector. « Las empresas que traigan u$s 1.000 millones o mas tendran beneficios que ningun
otro rubro tiene hoy en el pais. « Para empezar, podran girar dividendos a sus sedes de origen. ¢
También contaran con la posibilidad de exportar hasta el 20% de su produccion local. « Ademas el
Estado les reconoce la diferencia (en doélares) entre el precio del barril en el pais y el del exterior.-

7.4.11. Firmaron acuerdo con Chevron que levanté mas acciones y mercados

(Ambito 17/07/13)

Finalmente, el Gobierno firmé el acuerdo con la norteamericana Chevron, que permitird comenzar
a producir en procura de la meta de alcanzar nuevamente el autoabastecimiento. La petrolera se
asocio a YPF para comenzar a trabajar en Vaca Muerta, invirtiendo en una primera etapa u$s
1.240 millones, que se transformarian en unos u$s 1.600 al final del proceso, dentro de cinco
afios. La compafia es una especialista en obtener buenos resultados en las areas "shale" (no
convencional) y tiene, ademds, mucha experiencia en trabajar en paises en desarrollo. De hecho,
uno de los firmantes del acuerdo fue el norteamericano de origen irani Ali Moshiri, quien maneja
el negocio de Chevron en América Latina y Africa. La Argentina se compromete a que el 20% de
lo que se produzca pueda ser exportado y que los ddlares que se obtengan por esa operacion
estén disponibles para ser depositados fuera del pais. Fue la llave para que la petrolera, fundada
por John D. Rockefeller, desembarque en Vaca Muerta. El acuerdo con Chevron fue recibido
personalmente por Cristina de Kirchner en la Casa de Gobierno. El mercado bendijo la operacion.
La accion de la petrolera argentina renacionalizada subi6 el 3,5% en Buenos Aires, impulsando
una mejora en el Merval del 1,35%. También YPF aumentd su cotizacién en Wall Street, el
0,53%. El Gobierno argentino ahora confia en que, cerrada la llegada de Chevron, en poco
tiempo se sumen otras compafias. Hay negociaciones avanzadas con otras dos empresas de
primer nivel. Un dato: los resultados de esta explotacién en Vaca Muerta se veran después de
2015, con otro Gobierno.-

7.4.12. Arranca hoy el BAADE: se esperan u$s 2.000 M (Ambito 17/07/13)

En el marco del blanqueo de capitales que puso en marcha desde el 1 de julio pasado, el
Gobierno tiene depositada su Ultima esperanza en una medida que debutard hoy: una suerte de
pagaré emitido en ddélares, que podra adquirirse también en pesos en el mercado secundario, y
que lleva el nombre de Bono Argentino de Ahorro para el Desarrollo Econdmico (BAADE). El
experimento buscara ser una alternativa mas atractiva para el sistema que el ya conocido CEDIN.
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La expectativa oficial: que las personas juridicas (especialmente las medianas y grandes
compafias que quieran blanquear capital no registrado) se inclinen finalmente por este titulo
publico, porque tendra la ventaja de que podra ser incluido en los estados contables y engrosar
asi el patrimonio neto de las compafiias.

El Gobierno busca de esta manera mejorar la floja performance que empezaron a mostrar los
CEDIN desde el 1 de julio hasta hoy. Por estos instrumentos por ahora solo ingresaron u$s
5.209.000 de los u$s 4.000 millones que aun espera reunir en los proximos meses. Hasta el
momento, el organismo sélo liquiddé doélares por el 20% de los CEDIN que emiti6 (unos u$s
868.000).

El nuevo BAADE, en cambio, tendra una version cartular y una registral. Las dos podran ser
emitidas en la forma de pagaré, como el resto de los titulos publicos en circulacion. Segun se
precisO, tendra vencimiento en 2016 y liquidara un interés semestral del 2% del capital
exteriorizado. Este tipo de activos, ademas, no esta gravado con el Impuesto a las Ganancias, y
podra ser vendido después en un nuevo mercado secundario que, como con el CEDIN, el
Gobierno quiere crear lo mas rapido posible.

Sdélo por este instrumento, el Gobierno tiene previsto obtener no menos de u$s 2.000 millones. El
destino ya esta pensado: avanzar en la infraestructura energética de los sectores de electricidad y
gas, lo que puede incluir -por ejemplo- sacar del default a las empresas de servicio eléctrico
(Edenor y Edesur) y apoyar el desembarco oficial sobre Metrogas.-

7.4.13. El FMI planea intervenir a favor de la Argentina en causa contra fondos

buitre (Ambito 18/07/13)
La directora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Christine Lagarde pedira al
directorio del organismo que interceda ante la Corte Suprema de Estados Unidos para que tome
el caso que enfrenta a la Argentina con los holdouts y revea un fallo en contra del pais. De
avanzar la iniciativa, se sumara a la decision similar que tomé la Casa Blanca y daria un fuerte
respaldo politico al Gobierno.
Seria la primera vez en su historia que el FMI realiza una accion semejante.
Existen razones politicas para que el maximo tribunal estadounidense decida interceder. Tanto el
FMI como el gobierno de Estados Unidos temen que avalar la posicion de los fondos buitre siente
un mal precedente para el sistema financiero. Es lo que en el Gobierno llaman “riesgo sistémico”:
la plaza de Nueva York quedaria herida si un juez captura pagos de deuda reestructurada para
saldar una sentencia de bonos en deufalt como pretendi6 Griesa.-

7.4.14. La Fed aclar6 que retiro de estimulo monetario no tiene curso fijo (Ambito

18/07/13)
El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), Ben Bernanke, aseguré ayer que el
estimulo monetario continuard y se ajustard dependiendo de los datos econémicos, ya que no hay
un “curso fijo” y aln persisten un gran nimero de riesgos.
“Con el desempleo aun alto y reduciéndose solo gradualmente y la inflacion por debajo de los
objetivos a largo plazo, una politica monetaria altamente acomodaticia seguira siendo apropiada
en el futuro”, resumié Bernanke en su intervencidn semestral ante el Comité de Servicios
Financieros de la Camara de Representantes.
Las bolsas recibieron bien los comentarios de Bernanke sobre esta flexibilidad en un contexto de
incertidumbre en la economia global y con EE.UU. inmerso en recortes presupuestarios y
aumentos de impuestos.-

7.4.15. El Indec confirmdé el crecimiento mas alto en 18 meses (Cronista
19/07/13)
La actividad econdmica crecid 7,8% interanual en mayo, segun confirmé ayer el Instituto Nacional

de Estadisticas y Censo (Indec). Esta es la cifra mas alta en los Gltimos 18 meses.
La medicién del Estimador Mensual de Actividad Economica (EMAE) difundido ayer fue el mayor
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después del 7,3% de abril del 2012, en la medicion comparada con igual periodo del afio anterior.
En tanto, la economia crecié 0,6% en mayo respecto de abril, segin el EMAE.-

La suba se ubica por encima del 3,26% que se establece como el valor minimo para que se
dispare la clausula que obliga a la Argentina a pagar mas deuda por el cupén atado a la evolucién
del PBI y también por encima del 4,4% que se fijé en el presupuesto de este afo.

También el acumulado del afio del 4,9% est& por encima de la estimacion que para todo el 2013
efectud el FMI del 2,8%, mientras que para las economias de América Latina estimé que subiran
un 4,6%.-
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