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Informe de Coyuntura de la Construccion N° 193
Noviembre 2021

» Resumen Ejecutivo

Marco General

e Los registros del IERIC indican que el nimero de empleadores en actividad en la Industria de la
Construccion fue en Octubre un 8,7% mayor que en igual periodo del afio pasado, tasa que es
0,5pp menor que la de los dos meses anteriores.

e Con este incremento, la cantidad de empleadores del sector ascendié a 20.125, un 9,5% menos que
en igual mes de 2019.

e  Por primera vez desde Junio de 2020, la tasa de variacién interanual observada en las Grandes
jurisdicciones (8,7%) fue (aunque marginalmente) més favorable que la correspondiente a las
Restantes (8,6%). La cantidad de empleadores que en el Ultimo afio se sumaron en las Grandes
jurisdicciones equivale al doble de la que lo hizo en las Restantes.

e En términos jurisdiccionales, tan sdlo Santa Cruz mostréo en Octubre una tasa de variacion
interanual negativa. Por su parte, Catamarca y Chaco volvieron a ser, con significativa distancia del
resto, las 2 jurisdicciones con mayor crecimiento.

e Si, por el contrario, se compara con los valores de 2019, se advierte que la gran mayoria de las
jurisdicciones del pais (21) tienen hoy una menor cantidad de empleadores. Las excepciones son
San Juan, Misiones y, sobre todo, la misma Catamarca.

e En el analisis por Tipo de Actividad que realizan las empresas, el comportamiento de ambas
tipologias fue divergente: mientras que las Constructoras/Contratistas disminuyeron su tasa de
incremento del 9,2% al 8,5% interanual, las Subcontratistas lo elevaron del 9,5% al 10%.

e Elconsumo de cemento registré en Octubre un incremento interanual del 6,6%.

e Las 1,14 millones de toneladas consumidas ese mes fueron marginalmente superiores a las de igual
periodo de 2015 y quedaron tan sélo un 0,8% por debajo del registro correspondiente a Octubre de
2017.

e También el indice Construya evidencié una nueva disminucion de su ritmo de expansion ya que en
Octubre experiment6 la primera caida interanual (-5%) desde Mayo del afio pasado.

e En términos acumulados para el periodo Enero-Octubre, el indice Construya esta un 18,5% por
encima del nivel de 2019, y muy proximo a su maximo registro histérico del afio 2015 (un 0,6%
menos).

e Los datos provistos por el INDEC (correspondientes al mes de Septiembre) evidenciaron una baja
interanual en una mayor cantidad de insumos del sector. Pero aquellos mas vinculados a las obras
de infraestructura o bien a grandes obras residenciales, como el Asfalto y el Hierro redondo y aceros
para la construccion, siguieron experimentando altas tasas de crecimiento.

e  Con excepcion de algunos insumos como el Yeso y agrupamiento Resto, la mayoria se encuentra
en un nivel de despachos superior al de igual periodo de 2019, en muchos casos con tasas de
variacion de dos digitos.

e Entre Enero y Septiembre el Nivel general del ISAC fue un 1,9% mayor que en igual periodo de
2019. No obstante, el peso de aquellos insumos mas vinculados a las obras de infraestructura -en
particular el asfalto-, explica que el de 2021 fuese 6,4% menor que el de igual periodo de 2018.

e El indice elaborado por la Camara Argentina de la Construccion (costo de un edificio tipo en la
Capital Federal) experimento en Octubre un alza mensual del 4,8%, la cuarta suba mas elevada del
afio.
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El incremento volvié a estar impulsado en mayor medida por el rubro Mano de obra, cuyo aumento
fue del 5,3%. Por su parte los Materiales (+3,8%) alcanzaron su 16to mes consecutivo con tasas de
variacion superiores al 3%.

e La suba del dltimo bimestre en el rubro Mano de Obra impulsé al alza la variacion promedio
interanual de los Ultimos 12 meses, llevandola al 43,5%.

e El capitulo Materiales lleg6 a su pico histérico de 76,9% de incremento. Su comportamiento es, en
consecuencia, el principal factor explicativo de la variacion del Nivel general del indice, que también
alcanz6 un nuevo maximo de 64,4% interanual.

e La relativa estabilizacién del tipo de cambio oficial comparada con la variacién mencionada de los
costos de Materiales y Mano de obra profundiza el crecimiento de los costos de construccién
medidos en délares estadounidenses, que por primera vez superaron el nivel de Abril de 2018.

e Pese a esta dindmica, el nivel de los costos de construccién en ddlares estadounidenses al tipo de
cambio oficial se mantiene un 10,1% por debajo de su maximo nivel alcanzado en Junio de 2015.

Situacion Laboral

e En Septiembre el empleo formal en la Industria de la Construccion alcanzé un nivel de 355.806
puestos de trabajo registrados, lo que representd un incremento del 1,8% en relacién con el mes
anterior.

e De esta manera el sector completa cuatro meses de crecimiento con tasas cercanas al 2% mensual,
en los cuales se crearon 30.000 nuevos puestos de trabajo registrados.

e En la comparativa interanual, Septiembre present6 un incremento del 26%, tasa que es levemente
inferior a la registrada el mes precedente.

e El nivel de ocupaciéon actual se acerca al de Diciembre del 2019, superando ya los niveles
alcanzados desde el inicio de la pandemia.

e  El tercer trimestre del 2021 culmina con una media de ocupacién de 348.408 puestos de trabajo
registrados, lo que marca un crecimiento del 6,4% trimestral.

e La creacion de puestos de trabajo durante Septiembre de 2021 se explicé principalmente por el
crecimiento de los planteles de las firmas constructoras ya existentes y sélo secundariamente por el
incremento en la cantidad de empleadores del sector.

e El indicador de empleo medio se ubicé en los 13,2 puestos de trabajo registrados por empresa, lo
que marc6d una expansion del 1,3% mensual, en tanto que la comparativa interanual mostré un
crecimiento del 21,3%, siguiendo la tendencia de desaceleracion observada en la dinamica de la
ocupacion total.

e Las grandes empresas constructoras (aquellas con plantel igual o superior a los 500 empleados)
contindan aumentando su participacién en la estructura del empleo sectorial registrado, alcanzo en
el mes bajo analisis un 8,3%.

e Durante Septiembre, tan solo tres distritos del pais dieron cuenta de un volumen de ocupacion
inferior al del mes precedente.

e La Ciudad Auténoma de Buenos Aires explico el 16,3% de la creacion bruta de puestos de trabajo
en el mes, seguido en términos de relevancia por el aporte del 15,5% de Santa Fe y el 12,5% de los
municipios que conforman el Gran Buenos Aires.

e Tierra del Fuego resultd la jurisdiccion de mayor tasa de crecimiento mensual a nivel nacional
(8,6%). La Rioja y Catamarca también tuvieron un comportamiento destacado marcando
incrementos del 7,3% y 7,2% mensuales, respectivamente.

e En la comparativa interanual, La Rioja y Jujuy continGan siendo las provincias que se destacan con
las mayores tasas de crecimiento del empleo sectorial. A excepcién de Chubut (-0,8%), en todo el
territorio nacional se observo un crecimiento respecto del mismo mes del afio anterior.

e Laremuneracion media percibida por los trabajadores registrados de la Industria de la Construccién
ascendio a $63.262 durante el mes de Septiembre, marcando un incremento del 61,3% interanual
gue se convierte en la segunda variaciéon mas alta del dltimo lustro.
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de mayor expansion interanual, con una tasa del 282,7%.
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Las provincias que exhibieron las trayectorias mas destacadas en la variacion mensual de los
salarios fueron Santa Cruz (8,0%), San Juan (6,5%), Rio Negro (6,4%), Santiago del Estero (6,1%)
y Tierra del Fuego (6,0%).

e En términos interanuales tuvieron un comportamiento sobresaliente las provincias de Salta (79,9%),
Tierra del Fuego (73,3%) y Formosa (71,4%).

e Aunque los precios al consumidor experimentaron una nueva escalada en el mes de Septiembre, el
salario real se expandi6é un 5,8% interanual.

e Fueron sélo tres las jurisdicciones que dieron cuenta de una caida (en estos casos menor al 3%) en
el nivel del salario real respecto del mismo mes del afio anterior. El resto del territorio exhibié un
crecimiento, encabezado por la provincia de Salta con una variacion interanual del 17,5%.

e En lo que se refiere al acumulado a lo largo del 2021, la media de las remuneraciones reales se
mantuvo 1% por debajo de las percibidas un afio atras.

Situacion Inmobiliaria

e En el mes de Agosto de 2021 se permisaron 905.408 M2 para edificacion a nivel nacional, teniendo
en cuenta los 60 municipios relevados por el INDEC. Este metraje supone en la comparativa
interanual un crecimiento del 60% y acumula en ocho meses un alza del 79,1%.

e EIl dltimo dato publicado con segregacion territorial referido a Julio de 2021 mostré un incremento
interanual acumulado en los metros permisados para todas las regiones del pais.

e Lavariacion interanual promedio registrada hasta Julio fue del 82,9%, impulsada principalmente por
lo ocurrido en el Area Metropolitana de Buenos Aires (153,2%).

e Los municipios de la Patagonia se mantuvieron como los de menor crecimiento interanual (22,4%).

e En Septiembre se otorgaron permisos de construccién por 452.327 M2 en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, con una tasa de crecimiento interanual extraordinaria del 530,6%.

e En el acumulado de los primeros nueve meses del afio el total de superficie en la Ciudad alcanzé a
2.667.920 metros cuadrados, mostrando asi un crecimiento del 152,1% respecto a 2020. Dicha cifra
representa el mayor registro de la serie que comienza en 2007 para igual periodo.

e Eltotal de Escrituras rubricadas en el mes de Septiembre en la Ciudad de Buenos Aires alcanzé las
2.813, marcando una expansion del 11,7% mensual y del 29% en la comparativa interanual.

e La participacién de las hipotecas en el total de las operaciones continud creciendo hasta representar
un 5,5% del total, registrandose 156 Actos realizados mediante este tipo de Escritura.

e En promedio, el valor de cada operacién en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires fue de
$10.636.300, es decir, USD 108.219, considerando el tipo de cambio promedio del mes de
Septiembre. Tomando el valor de la divisa correspondiente al Contado con Liquidacion el monto
promedio se reduce a USD 62.095.

e En la Provincia de Buenos Aires el total de Operaciones de Compraventa fue de 7.859 Actos en el
mes de Septiembre, marcando un aumento del 8,5% mensual.

e  El tercer trimestre culminé con un incremento interanual del 14,2%, lo que llevé al acumulado a un
crecimiento del 59,2% con respecto a los primeros nueve meses de 2020.

e Las operaciones realizadas mediante hipotecas alcanzaron un total de 635 Escrituras, llegando asi
a representar un 8,1% del total de Actos en el mes.

e ElI monto promedio por operacion en la provincia de Buenos Aires fue de $4.375.287. Esta cifra
medida en délares estadounidenses equivale a USD 44.516 y representd un crecimiento del 2,5%
mensual. Utilizando como referencia el tipo de cambio paralelo el monto medio escriturado fue de
USD 25.543.
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El indice de Ventas Inmobiliarias elaborado por la Camara Empresarial de Desarrollistas Urbanos de
Cérdoba (CEDUC) culminé el tercer trimestre del afio con un aumento acumulado del 19,4%
interanual, reflejado principalmente en el segmento Departamentos y casas (56,2%).

e La tendencia de mediano plazo de las compraventas de Inmuebles en la Provincia de Cérdoba
registra para el mes bajo analisis un crecimiento del 35,1%, considerando el promedio de los Ultimos
doce meses. Al igual que en el acumulado anual, en el caso de los Lotes, el crecimiento es inferior
(24,0%) que para Departamentos y Casas (48,3%).

e En Septiembre, el total de crédito otorgado a lo largo del pais por las entidades financieras a
individuos en concepto de linea hipotecaria alcanzo los $1.496 millones. De ese total, se estima que
$571 millones fueron otorgados para la adquisicién de Vivienda, por ser operaciones con plazo
mayor a diez afios, lo que implica un crecimiento en términos interanuales del 65,5%.
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» Marco General

La Construccion

El consumo de cemento registré en Octubre un incremento interanual del 6,6%. De esta
manera, la actividad prosigue su trayectoria expansiva, aunque también profundiza su desaceleracion, por
cuanto esta fue la tasa de crecimiento mas baja desde Agosto de 2020.

Gréafico | = Consumo de cemento. Variaciéon interanual.
Diciembre 2015 — Octubre 2021 (en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a AFCP

El nivel del consumo de cemento se mantiene cercano a sus maximos histéricos. Las 1,14 millones
de toneladas consumidas en Octubre fueron marginalmente superiores a las de igual mes de 2015y
guedaron tan sélo 0,8% por debajo del registro correspondiente a igual mes de 2017. Asimismo,
considerando el consumo acumulado en el periodo Enero-Octubre, el de 2021 qued6 cercano a los niveles
de 2017 (-1%) y 2018 (-1,9%), y un 3,5% por detras del pico histérico de 2015.
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Gréfico Il - Consumo de cemento. Nivel mensual.
Octubre y Enero - Octubre 2011/ 2021 (en toneladas)
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Por su parte, también el indice Construya evidencié una nueva disminuciéon de su ritmo de
expansion. De hecho, aunque influenciado por la menor cantidad de dias hébiles que tuvo el mes, en
Octubre experiment6 la primera caida interanual (-5%) desde Mayo del afio pasado.

Gréfico Ill — Indice Construya (con estacionalidad). Variacion interanual.
Diciembre 2015 - Octubre 2021 (en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Grupo Construya

El nivel promedio de despachos que reflejo el indice Construya en Octubre fue también menor que
el de igual periodo de 2017 (-1%) y, sobre todo, 2015 (-4%), pero de todas formas un 9,9% mas alto que en
2019. En términos acumulados para el periodo Enero-Octubre, el indice Construya esta un 18,5% por
encima del nivel de 2019, y muy préximo a su maximo registro histérico (2015, -0,6%).
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Gréfico IV — Indice Construya (con estacionalidad). Nivel mensual.
Octubre y Enero - Octubre 2011 / 2021 (Indice Base Junio 2002 = 100)

420 m Octubre Enero-Octubre

400

380
3
2
2
240
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En la misma direccion, los datos provistos por el INDEC (correspondientes al mes de
Septiembre) evidenciaron una merma interanual en un nimero creciente de insumos representativos
del sector. Asi, por primera vez en el afio, Pisos y revestimientos ceramicos, Pinturas para construccion y
Placas de yeso -todos insumos que habian mostrado ya alguna caida durante 2021- mostraron en
simultdneo tasas negativas de variacion interanual. Y a ellos se sumé Ladrillos huecos, que por primera
vez desde Mayo de 2020 arrojo una baja del 4% interanual. Por el contrario, insumos mas vinculados a
las obras de infraestructura o bien a grandes obras residenciales, como el Asfalto y el Hierro
redondo y aceros para la construccion, siguieron experimentando altas tasas de crecimiento.

Cuadro | = Insumos representativos de la Industria de la Construccién. Variacién interanual.
Septiembre 2018 / 2020 y Junio - Septiembre 2021 (en %)

Insumo

Articulos sanitarios de ceramica -3,5% -17,8% -0,8% 46,3% 16,9% 21,6% 17,7%
Asfalto -1,9% -43,6% -22,7% 117,2% 179,1% 60,6% 36,8%
Cales -13,8% -5,9% 14,6% -1,5% -13,4% 1,4% -8,3%
Cemento portland -10,6% -7,2% 10,5% 20,5% 20,9% 18,2% 7,0%
Hierro redondo y aceros parala construccion 2,0% -15,4% -7,1% 23,9% 22,1% 36,9% 24,5%
Hormigon elaborado -4,7% -10,2% -48,9% 193,3% 135,9% 121,2% 67,1%
Ladrillos huecos -9,4% -0,5% 24,3% 20,0% 4,4% 3,5% -4,0%
Mosaicos graniticos y calcareos -3,8% -10,1% -25,0% 105,0% 48,4% 42,1% 33,7%
Pinturas para construccion -7,4% -10,1% 15,2% -14,0% -8,1% -8,4% -2,0%
Pisos y revestimientos ceramicos -5,4% 0,0% 7,1% 6,3% -13,9% 4,1% -2,0%
Placas de yeso -1,3% 0,1% 17,2% -6,1% 6,4% -5,0% -8,2%
Yeso 12,7% 11,7% -31,1% 88,8% 32,0% 60,8% 31,4%
Resto* 11,3% -20,1% -32,1% 26,2% 43,6% 66,0% 44,1%

* Incluye griferia, vidrio plano para construccion y tubos de acero sin costura.
Fuente: elaboracion IERIC en base a INDEC

De todas maneras, con excepcién de algunos insumos como el Yeso y agrupamiento Resto, la
mayoria se encuentra en un nivel de despachos superior al de igual periodo de 2019, en muchos
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casos con tasas de variacion de dos digitos. Incluso mas, los mismos insumos que en Septiembre
mostraron una baja interanual, se encuentran también por encima de los registros de 2018.

Gréfico V- Insumos representativos de la Industria de la Construccion. Variacion interanual.
Septiembre 2021 respecto aigual periodo de 2018 y 2019 (en %)

Hormigén elaborado PR
Yeso —- mys 2019 mys 2018
Resto ——
Mosaicos _I
Pisos y revest. ceramicos -
Cales -_
Asfalto e
Placas de yeso _
Pinturas p/ construccion —
Hierro redondo y aceros p/const -_
Sanitarios de ceramica __
Ladrillos huecos _
& 8 5 5 E g & 3
Q 2 S Q 2 8 S ]
S S S S ° s s

% variacion interanual

Fuente: elaboracién IERIC en base a INDEC

Como consecuencia, entre Enero y Septiembre de 2021, el Nivel general del ISAC fue un 1,9%
mayor que en igual periodo de 2019. No obstante, el peso de aquellos insumos mas vinculados a las
obras de infraestructura -en particular el asfalto-, explica que aun fuese un 6,4% menor que en igual periodo
de 2018.

Grafico VI - Indicador Sintético de la Actividad de la Construccidn (ISAC), Consumo de cemento e indice
Construya. Nivel Promedio mensual. Enero - Septiembre 2012 / 2021 (Indice Base 2013 = 100)
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Fuente: elaboracion IERIC en base INDEC, AFCP y Grupo Construya
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Empresas Constructoras

Los registros del IERIC mostraron que el nimero de empleadores en la actividad en la Industria
de la Construccion fue en Octubre un 8,7% mayor que en igual periodo del afio pasado, tasa 0,5pp
menor que la de los dos meses anteriores. De esta manera, la tasa de crecimiento retomo su tendencia
declinante, puesto que en Julio habia sido del 10%, en Junio del 12,3% y en Mayo del 22,9%. Con este
incremento, la cantidad de empleadores del sector ascendié a 20.125, un 9,5% menos que en igual
mes de 2019.

Gréfico VII — Construccién. Empresas en actividad. Nivel mensual y variacion interanual.
Octubre 2006 / 2021 (en cantidad y en %)

25.000 25,0%

m Nivel =0=% interanual
24000 | Q 20,0%
23.000 15,0%
o ®
22.000 10,0% £
g O ;
g 3 &
& 21.000 o 50% S
Q =
5 . 2
3 - U . . o . i O 0 g
S 20,000 ® ® -N\E-- NG -+ 0,0% 2
< ® SR
k=]
1S
IS
O 19.000 -5,0%
O
18.000 -10,0%
O
17.000 -15,0%
O)
16.000 -20,0%
N N N N N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o
o =] =] =] = = = = = = = = = = ~ ]
> ~ @© © o = N w EN al o ~ <) © o [

Fuente: IERIC

La principal novedad de Octubre fue que, por primera vez desde Junio de 2020, la tasa de
variacion observada en las Grandes jurisdicciones fue (aunque marginalmente) més favorable que la
correspondiente a las Restantes. En efecto, mientras las primeras mostraron un ritmo de expansion del
8,7% interanual, el de las segundas fue del 8,6%, de modo que la cantidad de empleadores que en el
altimo afio se sumaron en las Grandes jurisdicciones equivale al doble de la que lo hizo en las
Restantes. Ahora bien, mientras que esa cantidad es, en el caso de las Restantes, mas elevada que la de
igual mes de los bienios 2006-2007 y 2009-2010, en el caso de las Grandes resulta tan sélo superior a la de
Octubre de 2005.
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Gréafico VIII - Construccion. Empresas en actividad segun jurisdiccion. Nivel mensual y Variacion interanual.
Octubre 2005 / 2021 (en cantidad de empleadores y en %)
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En términos jurisdiccionales, tan s6lo Santa Cruz mostré en Octubre una tasa de variacion
interanual negativa, luego que Formosa retornase a terreno positivo. Por su parte, Catamarca y Chaco
volvieron a ser, con significativa distancia del resto, las 2 jurisdicciones con mayor tasa de
crecimiento; al tiempo que otras 6 jurisdicciones mostraron tasas de 2 digitos, destacandose entre ellas la

Provincia de Buenos Aires.

Si, por el contrario, se compara con las cifras de 2019, se advierte que la gran mayoria de las
jurisdicciones (21) tienen hoy menor cantidad de empleadores. Las excepciones son San Juan,
Misiones y, sobre todo, la misma Catamarca. Del otro lado, Mendoza, Tierra del Fuego y San Luis son las
gue experimentan mayor retroceso. En este sentido, ninguna de las Grandes jurisdicciones arroja tasas
positivas, siendo la Ciudad y la Provincia de Buenos Aires las que mayor caida reflejan, en ambos casos

con descensos de dos digitos.
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Cuadro Il = Construccion. Empresas por Provincia segun Tipo de actividad. Nivel mensual y Variacion
interanual. Octubre 2020 y 2021 (en cantidad y en %)

N Cgr;itt';i;tsc;;aSS/ Subcontratistas _Var. % Part. en el Total
interan.

Grandes Jurisd. 11950 | 11016 | 1392 | 1254 | 13342 | 12270 | 87% | 663% | 663%
Buenos Aires 5033 | 4453 | 676 562 | 5709 | 5015 | 138% | 284% | 27,1%
Cdad. de Bs As. 3779 | 3635 | 386 | 385 | 4165 | 4020 | 36% | 207% | 21,7%
Cérdoba 1378 | 1251 | 166 154 | 1544 | 1405 | 99% | 77% | 7.6%
Santa Fe 1760 | 1677 | 164 153 | 1924 | 1830 | 51% | 96% | 9,9%

Resto del pais 6321 | 5816 | 462 | 432 | 6783 | 6248 | 86% | 337% | 337%
Catamarca 194 146 1 0 195 146 | 336% | 10% | 08%
Chaco 334 | 267 14 11 348 | 278 | 252% | 17% | 15%
Chubut 360 | 346 28 29 388 | 375 | 35% | 19% | 2.0%
Corrientes 387 347 7 7 304 | 354 | 113% | 20% | 1,9%
Entre Rios 472 | 408 22 17 494 | 425 | 162% | 25% | 23%
Formosa 169 169 3 1 172 170 12% | 09% | 09%
Jujuy 154 135 12 11 166 146 | 137% | 08% | 08%
La Pampa 174 176 8 6 182 182 | 00% | 09% | 1,0%
La Rioja 105 100 6 1 111 101 | 99% | 06% | 05%
Mendoza 616 | 587 102 108 718 | 695 | 33% | 36% | 3.8%
Misiones 431 | 416 21 18 452 | 434 | 41% | 22% | 23%
Neuquén 502 | 462 72 62 574 | 524 | 95% | 29% | 28%
Rio Negro 371 347 40 40 411 387 62% | 20% | 21%
Salta 385 | 364 16 12 401 376 6.6% | 20% | 20%
San Juan 360 | 338 33 34 393 | 372 | 56% | 20% | 20%
San Luis 194 185 13 15 207 200 | 35% | 10% | 11%
Santa Cruz 117 121 21 18 138 139 | 07% | 07% | 08%
Sgo. del Estero 326 | 307 10 11 336 | 318 | 57% | 17% | 17%
Tierra del Fuego 179 154 6 7 185 161 | 149% | 09% | 09%
Tucuman 491 | am 27 24 518 | 465 | 114% | 26% | 25%

Total Pais | 18271 | 16832 | 1854 | 1686 | 20125 | 18518 | 87% | 1000% | 1000%

Fuente: IERIC
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Gréfico IX — Construcciéon. Empresas en actividad por Jurisdiccion. Variacion interanual.
Octubre 2021 respecto a igual mes de 2019 y 2020 (en %)
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Construccién. Cantidad de Empresas en Actividad por Provincia.
Octubre de 2021
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En términos de la Forma Juridica en que estan constituidas las empresas, Otras volvié a repetir su
performance del mes pasado, tanto por ser la tipologia que mas crece como por el hecho de acelerar su
tasa de expansion: en Septiembre habia sido del 25,9%, y en Octubre subi6 al 26,1%. Del otro lado, todas
las formas juridicas mostraron leves descensos de su tasa de crecimiento, siendo Unipersonales la que,
en términos absolutos, mas empleadores sumo en el Ultimo afio.

Cuadro Il = Construccion. Empresas en actividad por Forma Juridica (1). Nivel mensual y Variacion interanual.
Octubre 2020 y 2021 (en cantidad y en %)

Variacién %

interanual

Participacion en el Total

Octubre 2021 Octubre 2020

Unipersonales 7.271 6.528 11,4% 36,1% 35,3%
Sociedades Personas (2) 301 294 2,4% 1,5% 1,6%
S.A. 4.483 4.307 4,1% 22,3% 23,3%
S.R.L 6.586 6.212 6,0% 32,7% 33,5%
Otras (3) 1.484 1177 26,1% 7,4% 6,4%
Total 20.125 18.518 8,7% 100,0% 100,0%

(1) Se considera solamente las empresas que poseen arancel al dia al dltimo dia del mes. No incluye las empresas que han
presentado su baja ante el IERIC.

(2) Incluye sociedades de hecho, sociedades y asociaciones civiles, consorcios y fideicomisos

(3) Incluye sociedades en comandita simple, por acciones, colectivas, de capital e industria, UTE, cooperativas, etc.
Fuente: IERIC

En el analisis por Tipo de Actividad que desarrollan las empresas, el comportamiento de ambas
tipologias fue divergente: mientras que las Constructoras/Contratistas disminuyeron su tasa de variacion del
9,2% al 8,5% interanual, las Subcontratistas lo elevaron del 9,5% al 10%.

Cuadro IV = Construccion. Empresas por Tipo de Actividad. Nivel mensual y Variacién interanual.
Octubre 2020 y 2021 (en cantidad y en %)

Participacion en el Total

Octubre 2021 Octubre 2020

Variacion %
interanual

Constructoras/Contratistas 18.271 16.832 8,5% 90,8% 90,9%
Subcontratistas 1.854 1.686 10,0% 9,2% 9,1%
Total 20.125 18.518 8,7% 100,0% 100,0%
Fuente: IERIC
Costos

El indice elaborado por la Camara Argentina de la Construccion® (costo de un edificio tipo en
la Capital Federal) experimentd en Octubre un alza mensual del 4,8%, la cuarta suba méas elevada del
afio (recuérdese que estas variaciones no contemplan los costos incrementales derivados de la adecuacién
a los requerimientos estipulados para operar en el marco de la crisis sanitaria actual -como la puesta a
disposicion de transporte propio-, aunque si incluye las erogaciones por la compra de los EPP e insumos de
limpieza y desinfeccién).

En Octubre, el incremento volvié a estar impulsado en mayor medida por el rubro Mano de
obra, cuya alza del 5,3% fue resultante de la incorporacion de los valores establecidos en el Gltimo acuerdo
salarial que fuera homologado el 6 de agosto pasado. Por su parte, los Materiales (+3,8%) alcanzaron su
16to mes consecutivo con tasas de variacion superiores al 3%.

! En la medida que el Informe del indice del Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires del INDEC sdlo esta proveyendo
informacion sobre las tasas de variacion y no sobre los niveles de dicho Indice, se ha optado por mantener el andlisis de esta variable a
partir del Indice elaborado por la Cadmara Argentina de la Construccion.
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Gréfico X —indice de Costo de la Construccion. Nivel general y Capitulos.
Variacién mensual. Diciembre 2015 — Octubre 2021 (en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Camara Argentina de la Construccién (CAC)

La suba del dltimo bimestre en el rubro Mano de Obra impulsé al alza a su tasa de variacion
promedio interanual acumulada durante los Gltimos 12 meses, llevandola ahora al 43,5%, luego que
en Junio alcanzara el “piso” de 35,7%. No obstante, esa tasa es menor que la que se registraba en igual
periodo de 2020. Por el contrario, el capitulo Materiales llegé a su pico histérico de 76,9%,
considerablemente por encima de la tasa que evidenciaba 12 meses atras (+51,2%). Su
comportamiento es, en consecuencia, el principal factor explicativo de la variacién del Nivel general del
indice, que también alcanzé un nuevo méaximo de 64,4% interanual (+50,2% en Octubre de 2020).

Gréfico XVI - indice de Costo de la Construccion. Nivel general y Capitulos.
Variacion promedio interanual ultimos 12 meses. Diciembre 2016 - Octubre 2021 (en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Camara Argentina de la Construccién (CAC)
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Todo esto se da en un contexto de relativa estabilizacion del tipo de cambio oficial. En Octubre, y
por sexto mes consecutivo, su variacion se ubicé en torno al 1%. La combinacion de este comportamiento
con el referenciado de los costos de Materiales y Mano de obra profundiza el crecimiento de los costos
de construccion medidos en doélares estadounidenses, que por primera vez superaron el nivel de Abril
de 2018. En particular, estos costos reflejan entre Marzo y Octubre una suba del 20,8%. Cabe apuntar
gue, en ese periodo, la mayor suba correspondié a Mano de obra, que se elevé un 22,8%, mientras que los
Materiales lo hicieron un 19,8% (aunque la relacion se invierte cuando se considera la tasa de variacion
interanual de Octubre).

Pese a esta dinamica, el nivel de los costos de construccién en dolares estadounidenses al
tipo de cambio oficial se mantiene un 10,1% por debajo de su maximo nivel de Junio de 2015. Ello se
explica por la evolucién del rubro Mano de obra, que se encuentra hoy un 35,7% por debajo de aquel
entonces. Por el contrario, Materiales esta en sus maximos histéricos, que implica un 10,9% por encima de
aquel mes de 2015.

Gréfico XIl —indice de Costo de la Construcciéon medido en d’élares estadounidenses y Tipo de Cambio.
Nivel y Promedio mensual. Diciembre 2015 — Octubre 2021 (Indice base Diciembre 2014=100y $ / U$S)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Camara Argentina de la Construcciéon (CAC) y BCRA

La construccién en el empleo

Los datos provisorios dados a conocer por el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
reflejaron en Agosto una profundizacion del sendero expansivo que se habia reiniciado en Julio, luego del
periodo contractivo verificado entre Abril y Mayo (en buena medida de caracter estacional). El relevamiento
provisorio evidencié un incremento de 20.083 puestos registrados en el sector privado, llevando el
total de empleo a niveles equivalentes a los de Abril pasado, lo que todavia representa 177 mil empleos
menos que en igual mes de 2019.
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Gréfico Xlll — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina. Nivel mensual.
Diciembre 2015 — Agosto 2021 (en cantidad de puestos de trabajo registrados)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social

La magnitud de la suba mensual queda mas en evidencia cuando se advierte que fue la mas
importante para un mes de Agosto desde el afio 2011, duplicando por ejemplo las registradas en 2016 y
2017. A su vez, contrariamente a lo que acontecid durante buena parte del proceso de recuperacion de
empleo que se viene transitando, el crecimiento fue significativo tanto para los Sectores productores
de Bienes como para los de Servicios. Los primeros tuvieron la suba méas prominente desde el afio 2010,
mientras que los segundos, que fueron los que mas contribuyeron en términos absolutos al aumento del
empleo, tuvieron el alza més importante desde el afio 2015.

Gréfico XIV — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina segun Sector productor.
Variacion mensual. Agosto 2011 /2021 (en cantidad de puestos de trabajo registrados)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
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El sector que mas aporté al crecimiento del empleo fue la Construccién, que como ya habia
ocurrido en Julio, tuvo también en Agosto el mejor registro para dicho mes de la ultima década.
Detras suyo se ubicé Ensefianza, y en tercer lugar Hoteles y restaurantes; estos Ultimos dos, también
mostrando sus mejores guarismos de la ultima década. Del otro lado, fueron 4 los sectores que
experimentaron una baja del empleo, destacandose por peso especifico el Agro. No obstante, cabe
advertir que esta caida tiene también un caracter estacional, y de hecho la merma fue la segunda menos
relevante de la ultima década. Por el contrario, la baja de Servicios sociales y de salud se destacé por
contrastar con la variacién positiva que supo mostrar durante todos los meses de Agosto de los
afios previos.

Grafico XV — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina segin Sector de actividad.
Variacion mensual. Agosto 2020 y 2021 (en cantidad de puestos de trabajo registrados)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social

En comparacién con Agosto de 2020, la economia nacional cuenta hoy con 124 mil empleos
mas que un afo atras, fenémeno que da cuenta de la progresiva recuperacién que sigui6 al periodo mas
critico de las restricciones operativas asociadas a la pandemia del COVID. De hecho, es el mayor
incremento interanual desde el afio 2015.

Esa recuperacion ha estado fundamentalmente traccionada por los Sectores productores de
Bienes, que tienen hoy 97.581 empleos registrados mas que en Agosto de 2020, aunque todavia estan
un 3,1% por debajo del nivel de 2019. Del otro lado, los Sectores productores de Servicios recuperaron
en los ultimos 12 meses 26.646 empleos registrados, lo que los deja un 2,8% por debajo de los niveles
de 2 afios atras. Ahora bien, esa brecha no se debe tanto al impacto diferencial de la pandemia -que, de
hecho, afecté mas a los Servicios que a la produccion de Bienes- sino a que mientras que entre Agosto y
Diciembre de 2019 los Sectores productores de Servicios sumaron mas de 12 mil empleos, los de Bienes
perdieron cerca de 63 mil.
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Grafico XVI — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina segin Sector productor.
Variacion interanual. Agosto 2011 /2021 (en cantidad de empleos registrados)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social

La recuperacion del dltimo afio se asocio, fundamentalmente, a tres sectores: en primer
lugar, tanto en términos absolutos como relativos, a la Construccion; y detras de ella, a las Actividades
inmobiliarias, empresariales y de servicios y a la Industria manufacturera. Asimismo, si bien en términos
absolutos tiene una incidencia mucho menor, fue Explotacién de minas y canteras la que se ubicé por
detras de Construccion en términos de tasa de crecimiento. Del otro lado, son tan sélo 3 los sectores que
cuentan hoy con menos empleos registrados que 12 meses atras: Servicios sociales, comunitarios y
personales; Transporte, almacenamiento y comunicaciones; y, sobre todo, Hoteles y restaurantes,
que fue también, en términos relativos, el mas afectado.

Gréfico XVII — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina segun Sector de actividad.
Variacion interanual. Agosto 2021 (en cantidad de puestos de trabajo registrados y en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
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Hoteles y restaurantes es, en términos relativos, el sector que mas cay6 en los ultimos 24
meses, acumulando una baja del 21,7%, equivalente a mas de 56 mil empleos. Detras suyo, quien mas
empleos perdié en ese lapso fue la Construccién, que evidencia una merma del empleo formal del
14,7%, equivalente a mas de 65 mil empleos. Del otro lado, son 4 los sectores que ya tienen hoy mas
empleo que en Agosto de 2019: Pesca, Servicios sociales y de salud y, sobre todo, Industria manufacturera
(+7.220) y Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (+25.680).

Grafico XVIII — Puestos de trabajo registrados en el Sector Privado en la Argentina segln sector de actividad.
Variacion. Agosto 2021 respecto aigual periodo de 2019 (en cantidad de puestos de trabajo registrados y en %)
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Fuente: elaboracion IERIC en base a Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
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Situacién Laboral en la Construccion

» Situacién Laboral en la Construccién a Septiembre 20217

El empleo agregado en la Construccion

La ocupacién sectorial se expandié nuevamente durante el mes de Septiembre. El empleo en la
Industria de la Construccion alcanzé un nivel de 355.806 puestos de trabajo registrados, segln la
informacioén provisoria disponible al momento de elaboracion del presente Informe, lo que representd un

incremento del 1,8% en relacién con Agosto.

Aun marcando una leve desaceleracion en relacién a los meses precedentes, con la performance de
Septiembre el sector completa cuatro meses de crecimiento en torno al 2% mensual, en los que se
crearon 30.000 nuevos puestos de trabajo registrados, elemento que ilustra el buen momento que

atraviesa la coyuntura sectorial.

Cuadro | - Construccion. Puestos de trabajo registrados y Salario promedio.

Septiembre 2020 - 2021 (en cantidad, en pesos y variacion %)

Periodo

Trabajadores |Promedio (en

Salario

Desvio
SEIES

%de Variacion Interanual de

2020

Septiembre
Octubre

Novie

mbre

Diciembre

2021

Enero
Febrero
Marzo

Abril
Mayo
Junio
Julio
Agos

to

Septiembre

% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.
% Var.

Ene - Sep '09/'08
Ene - Sep '10/'09
Ene - Sep '11/'10
Ene - Sep '12/'11
Ene - Sep '13/'12
Ene - Sep '14/'13
Ene - Sep '15/'14
Ene - Sep '16/'15
Ene - Sep '17/'16
Ene - Sep '18/'17
Ene - Sep '19/'18
Ene - Sep '20/'19
Ene - Sep '21/'20

282.413
291.505
298.430
294.178

299.499
309.585
322.000
324.276
325.324
332.338
340.020
349.397
355.806

-9,5%
-1,4%
9,8%
-3,2%
-2,0%
-2,5%
7,7%
-11,1%
8,6%
4,7%
-2,1%
-28,7%
12,2%

Pesos)*

39.224
40.755
46.642
66.716

47.201
49.049
52.878
57.001
56.244
77.638
62.216
62.627
63.262

15,5%
22,9%
38,4%
31,8%
23,5%
24,5%
26,5%
27,9%
37,2%
24,4%
46,3%
35,6%
46,5%

16.161
16.919
19.186
29.877

31.014
19.815
21.724
40.498
42.081
49.835
52.275
43.452
46.011

16,0%
24,0%
48,7%
63,7%
16,5%
11,8%
26,2%
25,2%
35,3%
26,4%
49,8%
54,0%
94,9%

Trabajadores

-28,9%
-24,9%
-21,1%
-17,7%

-12,9%
-8,2%
1,4%
18,7%
21,0%
22,1%
26,6%
27,7%
26,0%

27,1%
18,8%
31,1%
29,9%

17,9%
18,4%
35,2%
69,5%
56,6%
42,6%
60,5%
65,2%
61,3%

Nota: La informacién correspondiente a Septiembre es provisoria y se encuentra sujeta a posibles modificaciones.

* El salario correspondiente a Diciembre y Junio incluye el medio aguinaldo.

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

% La informacioén correspondiente al mes de Septiembre es de carécter provisoria estando sujeta a posibles revisiones.
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En lo que refiere a la comparativa interanual, el mes de Septiembre presentd un incremento
del 26%, levemente inferior al 27,7% registrado en Agosto. Esa reduccion del ritmo de expansion interanual
resulta un fenémeno esperable a lo largo de los proximos meses, a medida que el periodo de comparacion

resulte progresivamente mas alejado de los meses de mayor impacto de la crisis desatada por la pandemia
del COVID-19.

Grafico | - Construccion. Puestos de trabajo registrados. Nivel, variacién mensual e interanual.
Septiembre 2019 — 2021 (en cantidad y en %)
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Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio

Los niveles de ocupacién observados en Septiembre se acercan a los registrados en
Diciembre del 2019, dato auspicioso para el sector de la Construccion ya que el proceso de recuperacion
comienza a superar los alcances de la crisis provocada por la pandemia del COVID-19 y paulatinamente se
extiende también al escenario previo que ya verificaba sefiales de caida.

Con este resultado, el tercer trimestre del 2021 culmina con una media de ocupacion de
348.408 puestos de trabajo registrados lo que imprime un crecimiento del 6,4% trimestral y supone la
creacion de 23.468 nuevos puestos de trabajo.

El buen comportamiento de la ocupacion sectorial en el dltimo trimestre también resulta destacable
si se analiza en perspectiva histérica. Asi, teniendo en cuenta el dltimo lustro, se puede observar que la
variacién del trimestre actual es la tercera mas alta luego de la correspondiente al segundo trimestre de
2017 y al cuarto trimestre de 2020 (ver Grafico IlI).

En este punto resulta marcado el contraste con la evolucién del consumo de cemento. Segun
los datos de la Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP), los despachos durante el tercer
trimestre se expandieron un 14,9% interanual, marcando una sensible desaceleracion en relacién con los
dos trimestres anteriores. La disminucion del consumo en bolsa, que registr6 un nivel 4,4% inferior al
correspondiente a igual periodo de 2020 fue el factor mas importante para explicar este comportamiento

aunque los despachos a granel también redujeron a la mitad su ritmo de expansion interanual (ver Grafico
V).
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Grafico Il = Construccidon. Puestos de trabajo registrados. Nivel mensual.
Periodos seleccionados desde Octubre 2008 (en cantidad)
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Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Grafico Ill - Construccion. Puestos de trabajo Grafico IV - Construccion. Puestos de trabajo
registrados. Nivel promedio mensual y registrados y Consumo de cemento Portland por
variacién trimestral. tipo de envase. Variacién interanual.
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La remuneracion media percibida por los trabajadores registrados del sector ascendié a
$63.262 durante el mes de Septiembre, marcando un incremento del 61,3% interanual que se convierte
en la segunda variacion més alta del ultimo lustro, luego del 63,6% registrado en el primer trimestre del
2020.

Como se desprende del Grafico V, se puede observar que el ritmo de crecimiento interanual de los
salarios nominales registré una sensible aceleracion durante el segundo trimestre (donde se combinaron la
reapertura de actividades con la entrada en vigencia del nuevo acuerdo paritario) para luego virtualmente
estabilizarse durante el tercer trimestre del afio.
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En relacién al acuerdo salarial 2021 se destaca que el mismo fue celebrado a inicios del mes de
Abril y modificado en el mes de Agosto, agregando tramos y cambiando algunos porcentajes de aumento
(para un analisis mas detallado de esta cuestion consultar la seccién El salario en la Construccion).

Grafico V - Construccion. Puestos de trabajo registrados y Salario promedio.
Variacion interanual (Media ultimos 3 meses). Tercer trimestre 2016 - 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Empleo por tamafio de empresa

La creacion de puestos de trabajo durante Septiembre de 2021 se explicé principalmente por
el crecimiento de los planteles de las firmas constructoras ya existentes y s6lo secundariamente por el
incremento en la cantidad de empleadores del sector. En este contexto, el indicador de empleo medio se
ubicé en los 13,2 puestos de trabajo registrados por empresa, lo que marcé una expansion del 1,3%
mensual.

Cuadro Il - Construccion. Puestos de trabajo registrados y Salario promedio por Tamafio de empresa.
Septiembre 2021 (en cantidad, en pesos y en %)

%
Participacion
Trabajadores

% Var. Trabajadores

Interanual

- SEIET) .
‘amano Trabajadores |Promedio (en| Empresas Trabajadores
Empresa I P por Empresa

Pesos)

Mensual

0a9Empl. 59.584 50.903,3 74,6% 3,0 16,7% 0,7% 2,5%
10a 19 Empl. 43.298 51.689,3 11,7% 13,7 12,2% 0,8% 10,6%
20 a 49 Empl. 69.101 56.430,2 8,5% 30,2 19,4% 0,9% 18,0%
50 a 79 Empl. 40.475 63.709,0 2,4% 62,4 11,4% 4,9% 31,7%
80 a 99 Empl. 17.381 61.711,8 0,7% 89,2 4,9% -4,1% 27,9%
100 a 199 Empl. 47.885 68.386,3 1,3% 136,3 13,5% 6,5% 35,6%
200 a 299 Empl. 27.416 78.355,1 0,4% 245,5 7,7% 1,3% 57,5%
300 a 499 Empl. 21.170 70.842,4 0,2% 372,4 5,9% -2,9% 68,2%
500 o Mas Empl. 29.496 98.776,6 0,1% 893,8 8,3% 4,2% 74,2%
Total 355.806 63.262,3 100,0% 13,2 100,0% 1,8% 26,0%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.
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Al comparar con el escenario verificado en Septiembre de 2020, como se ilustra en el Gréfico VI, el
indicador actual de empleo promedio marcé un crecimiento del 21,3%, siguiendo la tendencia de
desaceleracién observada en la dinamica de la ocupacion total.

Como se menciond en ediciones pasadas del presente Informe, si bien se encuentra aun por debajo
de la media de Agosto de 2019, es importante resaltar que este indicador del tamafio medio de los planteles
de las firmas constructoras ha alcanzado niveles previos al inicio de la pandemia con mayor rapidez que el
volumen de ocupacion total, hecho que resulta indicativo de que el proceso de recuperacion del empleo
sectorial se encontré principalmente impulsado por el crecimiento de los planteles de las firmas
constructoras y s6lo secundariamente por el ingreso a la actividad de nuevos empleadores.

Grafico VI - Construccién. Puestos de trabajo registrados totales y promedio por empresa.
Nivel mensual y variacion interanual. Septiembre 2018 — 2021 (en cantidad y en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

El impulso al crecimiento a partir del aumento de los planteles medios se vio a lo largo de los diversos
segmentos de establecimientos. Como se observa en el Grafico VI, el andlisis del incremento interanual
durante el tercer trimestre del corriente afilo muestra un diferencial en lo que hace a la expansion del
volumen de ocupacion y de la cantidad de empleadores registrados, que se verifica de manera consistente
a lo largo de los diversos tamafios de empresa. Por su parte, el ritmo de incremento se ve reforzado, en los

segmentos que nuclean a las empresas de mayor porte, por los desplazamientos propios de un periodo de
expansion generalizado como el actual.

Noviembre 2021 Departamento de Estadistica Pagina 27


http://www.ieric.org.ar/estadisticas.asp

__\ Informe de Coyuntura N° 193 Situacién Laboral en la Construccién

Grafico VII - Construccién. Puestos de trabajo registrados y empresas segun tamafio.
Variacion interanual. Tercer trimestre 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Impulsado por el aumento simultdneo de los planteles medios y de la cantidad de establecimientos
clasificados en este segmento, las grandes empresas constructoras (aquellas con plantel igual o
superior a los 500 empleados) contindan aumentando su participacién en la estructura del empleo

sectorial registrado, alcanzando en el mes bajo analisis un 8,3% tras un sendero de recuperacién que
comenz6 en Agosto de 2020.

Al igual que se comentara con el nivel del empleo agregado, la recuperacion del indicador de
tamafio medio de los planteles para el acumulado durante los primeros nueve meses del afio verificd, en
efecto, una recuperacion sensible en relacién con igual periodo del afio precedente (9,8%), pero aun se
encuentra 5,9% por debajo de la media correspondiente al Gltimo lustro.

Grafico VIl = Construccion. Puestos de trabajo Grafico IX - Construccion. Puestos de trabajo
registrados en Empresas de 500 o mas empleados. por empresa. Promedio mensual
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La situacion del empleo sectorial por provincia

El buen desempefio del empleo se verific6 de manera generalizada a lo largo de todo el territorio
nacional. Durante Septiembre, tan sélo tres distritos del pais dieron cuenta de un volumen de
ocupacion inferior al del mes precedente.

Cuadro Il = Construccion. Puestos de trabajo registrados por Provincia. Nivel mensual y Variacion.
Abril 2021 - Septiembre 2021 (cantidad y en % de variacion)
. ’ Junio Agosto Septiembre % Variacion
Provincia
2021 2021 2021 Mensual | Interanual |Acumulada

Cdad. de Bs. As. 61.030 60.215 62.530 63.768 65.838 66.913 1,6% 26,7% 7,3%
Buenos Aires 91.071 91.139 94.564 96.678 99.847 101.133 1,3% 25,1% 7,3%

GBA 59.693 59.112 61.212 62.456 64.703 65.526 1,3% 26,7% 10,5%

Resto Bs. As. 31.378 32.027 33.352 34.222 35.144 35.607 1,3% 22,3% 10,0%
Catamarca 2.011 2.097 2.228 2.368 2.495 2.675 7,2% 70,7% 35,3%
Chaco 4.814 5.022 5.356 5.580 5.648 5.779 2,3% 58,2% 54,7%
Chubut 7.688 7.670 7.758 7.701 7.582 7.667 1,1% -0,8% -3,1%
Cérdoba 24.413 24.580 24.113 24.912 25.559 26.062 2,0% 26,6% 24,1%
Corrientes 5.916 5.897 5.887 5.992 6.126 6.105 -0,3% 20,7% 25,3%
Entre Rios 6.016 6.063 6.232 6.344 6.495 6.698 3,1% 21,3% 16,0%
Formosa 4.017 3.993 4.104 4.476 4.837 5.070 4,8% 68,1% 37,6%
Jujuy 3.770 3.774 3.938 4.164 4.400 4.253 -3,3% 79,2% 45,6%
La Pampa 2.165 2.217 2.146 2.291 2.366 2.412 1,9% 17,5% 15,3%
La Rioja 1.376 1.411 1.463 1.627 1.596 1.712 7,3% 118,3% 76,8%
Mendoza 8.669 8.685 8.938 9.296 9.525 9.598 0,8% 12,3% -3,8%
Misiones 7.317 8.163 7.612 7.820 7.416 7.394 -0,3% 17,2% 24,7%
Neuquén 12.084 12.047 12.444 12.565 12.810 13.136 2,5% 29,6% 11,1%
Rio Negro 6.564 6.668 6.590 6.474 6.576 6.932 5,4% 14,4% 6,6%
Salta 6.681 6.617 6.947 7.138 7.496 7.534 0,5% 32,0% 12,4%
San Juan 8.767 8.969 8.824 9.046 9.444 9.577 1,4% 42,0% 29,5%
San Luis 2.266 2.374 2.399 2.424 2.494 2.622 5,1% 5,9% -10,5%
Santa Cruz 5.017 5.061 5.037 4.900 4.979 5.147 3,4% 18,3% 13,0%
Santa Fe 31.838 31.915 31.913 32.691 33.398 34.420 3,1% 21,4% 11,1%
Sgo. del Estero 6.950 6.776 7.062 7.397 7.470 7.607 1,8% 27,6% 14,6%
Tierradel Fuego 1.480 1.435 1.353 1.278 1.325 1.440 8,6% 28,8% 1,5%
Tucuman 7.877 7.888 8.105 8.227 8.449 8.683 2,8% 17,6% 6,7%
Sin Asignar 4.479 4.648 4.795 4.863 5.226 5.238 0,2% 58,9% 7,7%
Total 324.276 325.324 332.338 340.020 349.397 355.806 1,8% 26,0% 12,2%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Las Grandes Jurisdicciones se destacaron en lo que refiere a la contribucion ala creacion de
puestos de trabajo registrados durante Septiembre, lo que se explica principalmente por el peso de
estos distritos en la estructura del empleo sectorial toda vez que su ritmo de expansion resulté mas
moderado que el observado en el resto del pais. La Ciudad Autbnoma de Buenos Aires explico el 16,3%
de la creacién bruta de puestos de trabajo, seguido en términos de relevancia por el aporte del 15,5%
de Santa Fe y el 12,5% de los municipios que conforman el Gran Buenos Aires (ver Gréfico X).

El crecimiento méas dindmico durante Septiembre se verific6 en la Region Patagdnica
(impulsado principalmente por Tierra del Fuego), hecho esperable debido a la salida de la época invernal
donde el nivel de actividad en los distritos del sur decrece por motivos estacionales.

De hecho, como se ilustra en el Grafico Xll, Tierra del Fuego resulté la jurisdiccion de mayor tasa
de crecimiento en relacion al mes de Agosto a nivel nacional (8,6%). La Rioja y Catamarca también
tuvieron un comportamiento destacado marcando incrementos del 7,3% y 7,2% mensuales,
respectivamente. Finalmente, sélo fueron tres las jurisdicciones que presentaron variaciones mensuales
negativas, aunque dos de ellas — Misiones y Corrientes — conforman caidas poco significativas (-0,3%
mensual).
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Gréfico X - Construccion. Puestos de trabajo Gréfico XI — Construccion. Puestos de trabajo
registrados en jurisdicciones mas destacadas. registrados por Regién. Variacion mensual.
Participacion en la creacion bruta. Septiembre 2021 (en %)

Septiembre 2021 (en %)

3,5% 1
Cdad. De Bs. As? 3,1%
16,3% 3,0% A

2,5% A
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Patagonia Centro Cuyo Total NOA AMBA NEA

Fuente: Elaboraciéon IERIC en base a OSPECON y Seguro de Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida
Vida Obligatorio Obligatorio

Grafico XlI - Construccion. Puestos de trabajo registrados por Provincia. Variacion mensual.
Septiembre 2021 (en %)

% de variacién mensual

-5% 0% 5% 10%
Tierra Del Fuego 8,6%
La Rioja 7,3%

Catamarca 7,2%

Rio Negro 5,4%
San Luis 5,1%
Formosa 4,8%

Santa Cruz 3,4%
Entre Rios 3,1%
Santa Fe 3,1%
Tucuman 2,8%
Neuquén 2,5%
Chaco 2,3%
Cérdoba 2,0%
La Pampa 1,9%

Santiago Del Estero [ 1,8%
Total [ 1.8%

Ciudad de Bueno Aires 1,6%
San Juan 1,4% B Caida superior al 1,5%
Resto Buenos Aires 1,3% B Hasta 1,5% de caida
Gran Buenos Aires 1,3% Hasta 1% de crecimiento
Chubut 1,1% M Entre 1%y 2% de crecimiento
Mendoza 0,8% B Crecimiento superior al 2%
Salta 0,5%

Misiones | -0,3%
Corrientes | -0,3%
Jujuy  -3,3% =
Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Un hecho acontecido en el tercer trimestre del corriente afio que cabe destacar se relaciona con la
evolucién de la ocupacion sectorial en la Region Patagonica. Si se toma de la serie histérica a partir de 2008
para los trimestres terceros de cada afio, como exhibe el Grafico XIll, se puede observar que el de este afio
es el primero en ubicarse en terreno positivo (2,0%). Dicho comportamiento favorable tuvo lugar pese a que
la coyuntura estuvo condicionada por los meses pertenecientes a la época invernal que, como se mencioné
previamente, afectan de manera estacional a la actividad de la Industria de la Construccion en las provincias
del sur de Argentina.
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Grafico XIII - Construccion. Puestos de trabajo en la Region de la Patagonia. Variaciéon trimestral.
Tercer trimestre 2008 - 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

En la comparativa interanual, La Rioja y Jujuy continGan siendo las provincias que se destacan
con las mayores tasas de crecimiento del volumen de ocupacion sectorial. A excepcion de Chubut
(con un -0,8%), todo el territorio mostré un crecimiento respecto del mismo mes del afio anterior.

Por otro lado, la comparativa de la serie histérica iniciada a mediados de 2007, arrojé un escenario
similar al registrado el mes anterior. Fueron 10 las jurisdicciones que alcanzaron un volumen de
puestos de trabajo registrados un 50% o mas por sobre el minimo, conformando un panorama que
ilustra que el momento mas acuciante de la crisis desatada por la pandemia del COVID-19, ya ha sido
superado.
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Grafico XIV - Construccién. Puestos de trabajo registrados por Provincia. Variacion interanual y
con relacion al valor minimo de la serie iniciada en Julio de 2007. Septiembre 2021 (en %)

% de variacion interanual

-50% 0% 50% 100% 150%
La Rioja 118,3%
Jujuy 79,2% &
Catamarca 70,7% '
Formosa 68,1%
Chaco 58,2%
San Juan 42,0%
Salta 32,0%
Neuquén 29,6%
Tie. del Fuego 28,8%
Sgo. del Estero 27,6%
Cdad. de Bs. As. 26,7%
GBA 26,7%
Cérdoba 26,6%
Total [ 26,0% P )
Resto Bs. As. 22,3%
Santa Fe 21,4%
Entre Rios 21,3% y
Corrientes 20,7% i
Santa Cruz 18,3%
Tucuman 17,6%
La Pampa 17,5% Il Hasta 10% por sobre el minimo
Misiones 17,2% 4 Entre 10% y 20% sobre el minimo
Rio Negro 14,4% \ Entre 25% y 50% por sobre el minimo
Mendoza 12,3% . B 50% o mas por sobre el minimo

San Luis 5,9%
Chubut -0,8%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

El salario en la Construccién

Acompafiando el incremento aplicable sobre los Basicos de Convenio, la media salarial percibida
por los trabajadores registrados de la Industria de la Construccion durante el mes de Septiembre
ascendi6 a los $63.262,3, cifra levemente superior a la verificada en el mes precedente y que marco una
expansioén del 61,3% interanual. De esta manera, se completa un trimestre de estabilizacion de la tasa
de incremento interanual de las remuneraciones nominales, la cual se ubic6 en torno a los 62,3%.

Por otro lado, cuando lo que se observa es la evolucion de mediano plazo (ilustrada por la tasa de
variacién interanual del promedio de 12 meses) se verifica una permanente tendencia de aceleracion,
iniciada en el comienzo del 2021 en el contexto de la recuperacion de la actividad tras los meses de mayor
impacto de la crisis desatada por la pandemia del COVID-19 (ver Gréfico XV).

En complemento al efecto positivo sobre la dinamica de las remuneraciones derivado de la mejora
en la performance de la actividad sectorial, cabe destacar el impulso dinamizador de los incrementos de los
Béasicos de Convenio acordados en la negociacion paritaria, asi como también por el propio efecto
estadistico vinculado a la base de comparacion.

El Acuerdo Paritario 2021, celebrado en el mes de Abril establecid la dindmica de los incrementos
aplicables durante el periodo Abril 2021 — Marzo 2022. En dicho Acuerdo, homologado por RESOL-2021-
430-APN-ST#MT, se establecieron cuatro tramos de incrementos de los Basicos de Convenio: el primero
aplicable a partir de Abril de 2021 fue del 12% y el segundo a partir del mes de Julio del 22%. El 02 de
Agosto se firmé una nuevo Acuerdo (homologado luego por RESOL-2021-1010-APN-ST#MT) ajustando los
valores iniciales y agregando tramos. Asi el tercero se hizo efectivo en mes de Septiembre y fue del 27% y
el siguiente del 34% correspondio a Octubre. En Enero de 2022 las escalas se incrementaran un 39%, en
Febrero un 45,8% y finalmente en Marzo un 47,8%. En todos los casos los aumentos consideran como base
de célculo los Basicos de Convenios vigentes al 31 de Marzo de 2021.
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Grafico XV - Construccion. Salario promedio. Monto mensual y Variacion interanual.
Septiembre 2018 — 2021 (en pesos y en %)
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Nota: Los meses de Junio y Diciembre incluyen el proporcional del medio aguinaldo. Las variaciones correspondientes
a Octubre de 2019 y Enero 2020 son aplicables sobre los salarios vigentes al mes de Abril de 2019.
Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

En la performance de la ocupacion por franja salarial, se observaron variaciones negativas en
relacion con el mes precedente, aunque poco significativas. La franja de escala salarial que tuvo mayor
caida fue la de hasta $5.999, comportamiento propio de un desplazamiento de escala de trabajadores
desde las escalas de menor hacia las de mayor remuneracién, como se verificd también en el mes de
Agosto. Por otro lado, el conjunto de trabajadores de mayor salario relativo continla con su
crecimiento interanual destacado. En esta oportunidad, presentd una tasa del 282,7%.

Cuadro IV - Construccion. Puestos de trabajo registrados por Escala Salarial.
Abril 2021 — Septiembre 2021 (en cantidad y en % de variacién)

) ) ‘ Abril ‘ Mayo Junio ‘ Julio Agosto Septiembre % de Variacion
FEWEREIEWEL
2021 2021 2021 2021 2021 2021 Mensual
Hasta $5.999 9.677 8.823 9.218 10.847 11.226 10.902 -2,9% -6,5%
Entre $6.000 y $13.999 16.825 15.103 12.834 15.880 15.490 15.378 -0,7% -28,2%
Entre $14.000 y $15.999 16.825 15.103 12.834 15.880 15.490 15.378 -0,1% -37,3%
Entre $16.000 y $23.999 22.430 22.422 14.250 18.717 18.888 18.740 -0,8% -42,1%
Entre $24.000 y $29.999 17.381 18.044 12.094 19.315 20.261 20.046 -1,1% -53,2%
Entre $30.000 y $37.999 25.250 24123 17.787 20.998 21.299 21.113 -0,9% -62,6%
Entre $38.000 y $45.999 59.313 63.117 33.788 50.003 49.952 49.875 -0,2% 17,1%
Entre $46.000 y $53.999 43.107 44919 24.194 42.634 44.062 44.032 -0,1% 72,5%
Més de $54.000 125.790 124.381 204.894 157.242 163.896 163.758 -0,1% 282,7%
Total 324.276 325.324 332.338 340.020 349.397 355.806 1,8% 26,0%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

De diferente manera, en el andlisis segun tamafio de firma del comportamiento de los salarios en
Septiembre, se registraron variaciones positivas mensuales exceptuando a los trabajadores de
establecimientos de 300 a 499 empleados que percibieron una caida del 6,5%.

Afectado por el desplazamiento de firmas entre segmentos, este analisis mostré que la franja de
mayor expansion en relaciéon con el mes anterior fue la de 50 a 79 empleados (4,7%) y en lo que refiere
a la comparativa interanual, los establecimientos de 80 a 99 empleados fueron los que crecieron en
mayor medida.
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Cuadro V — Construccion. Salario promedio por Tamafio de empresa.
Abril 2021 — Septiembre 2021 (en pesos y en % de variacion)

Tamafio Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre % de Variacion
Empresa 2021 2021 2021 2021 2021 2021 Mensual

0a9Empl. 45.161,7 44.813,6 64.000,5 49.453,3 49.952,7 50.903,3 1,9% 57,4%
10 a 19 Empl. 46.292,9 45.603,5 62.944,1 50.767,1 51.092,4 51.689,3 1,2% 58,3%
20 a 49 Empl. 50.501,2 49.808,9 68.649,8 55.400,5 55.560,8 56.430,2 1,6% 58,1%
50 a 79 Empl. 54.503,2 53.804,6 74.732,0 59.489,6 60.845,5 63.709,0 4,7% 62,8%
80 a 99 Empl. 58.452,5 58.778,8 79.965,3 62.260,3 60.579,0 61.711,8 1,9% 63,7%
100 a 199 Empl. 62.828,4 60.414,6 85.350,3 66.995,6 66.503,3 68.386,3 2,8% 56,3%
200 a 299 Empl. 69.710,7 70.315,3 98.316,7 76.581,8 75.868,7 78.355,1 3,3% 59,3%
300 a 499 Empl. 70.987,4 63.812,8 92.301,5 75.403,1 75.768,8 70.842,4 -6,5% 41,9%
500 0 Mas Empl. 85.715,6 89.218,9 115.960,9 93.511,0 94.058,1 98.776,6 5,0% 41,9%
Total 57.001,0 56.244,1 77.637,7 62.216,4 62.627,1 63.262,3 1,0% 61,3%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

A nivel territorial se verifica un escenario similar. Fueron 7 las jurisdicciones que presentaron
caidas en relacién con el mes de Agosto aunque poco significativas.

Cuadro VI - Construccidn. Puestos de trabajo registrados y Salario promedio por Provincia.
Septiembre 2021 (en cantidad, en pesos y en % de variacion)

Salario % Total % Var. Trabajadores % Var. Salarios
Provincia Trabajadores | Promedio Empleados
(en Pesos) Mensual Interanual Mensual Interanual [ Acumulada

Cdad. de Bs. As. 66.913 44.440,0 18,8% 1,6% 26,7% 0,5% 64,2% 47,2%
Buenos Aires 101.133 64.012,3 28,4% 1,3% 25,1% -0,7% 61,5% 48,3%

GBA 65.526 61.069,9 18,4% 1,3% 26,7% -0,5% 64,4% 51,6%

Resto Bs. As. 35.607 69.427,0 10,0% 1,3% 22,3% -1,0% 57,4% 43,6%
Catamarca 2.675 52.963,0 0,8% 7,2% 70,7% 3,3% 59,0% 47,2%
Chaco 5.779 60.954,0 1,6% 2,3% 58,2% 2,1% 59,0% 56,5%
Chubut 7.667 96.530,8 2,2% 1,1% -0,8% 1,2% 61,7% 52,1%
Cérdoba 26.062 52.216,2 7,3% 2,0% 26,6% -0,1% 54,2% 44,0%
Corrientes 6.105 55.954,4 1,7% -0,3% 20,7% -0,1% 51,9% 38,0%
Entre Rios 6.698 64.430,6 1,9% 3,1% 21,3% 1,4% 57,4% 48,5%
Formosa 5.070 62.195,7 1,4% 4,8% 68,1% 1,6% 71,4% 56,0%
Jujuy 4.253 62.878,2 1,2% -3,3% 79,2% 1,7% 68,8% 47,5%
La Pampa 2.412 65.828,0 0,7% 1,9% 17,5% -0,2% 60,7% 50,0%
La Rioja 1.712 61.704,9 0,5% 7,3% 118,3% 4,5% 64,5% 53,2%
Mendoza 9.598 58.524,2 2,7% 0,8% 12,3% 2,5% 63,4% 43,9%
Misiones 7.394 56.528,1 2,1% -0,3% 17,2% 1,6% 51,1% 41,3%
Neuquén 13.136 71.137,8 3,7% 2,5% 29,6% -0,2% 66,5% 48,5%
Rio Negro 6.932 69.918,8 1,9% 5,4% 14,4% 6,4% 55,9% 43,2%
Salta 7.534 61.771,9 2,1% 0,5% 32,0% 3,3% 79,9% 49,2%
San Juan 9.577 65.273,9 2,7% 1,4% 42,0% 6,5% 58,6% 32,5%
San Luis 2.622 61.836,7 0,7% 5,1% 5,9% 1,9% 48,8% 33,8%
Santa Cruz 5.147 125.788,1 1,4% 3,4% 18,3% 8,0% 63,4% 57,4%
Santa Fe 34.420 57.648,5 9,7% 3,1% 21,4% 1,9% 59,0% 42,1%
Sgo. del Estero 7.607 65.156,6 2,1% 1,8% 27,6% 6,1% 67,2% 43,7%
Tie. del Fuego 1.440 98.181,8 0,4% 8,6% 28,8% 6,0% 73,3% 51,0%
Tucuman 8.683 44.838,6 2,4% 2,8% 17,6% 4,7% 60,9% 42,0%
Sin Asignar 5.238 67.282,2 1,5% 0,2% 58,9% 2,0% 88,6% 54,0%
Total 355.806 63.262,3 100,0% 1,8% 26,0% 1,0% 61,3% 46,5%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.

Por su parte, las provincias que exhibieron las trayectorias mas destacadas fueron Santa Cruz
(8,0%), San Juan (6,5%), Rio Negro (6,4%), Santiago del Estero (6,1%) y Tierra del Fuego (6,0%), tres
de las cuales pertenecen a la Regién Patagénica que como se vio previamente atravesaron un escenario
auspicioso durante el mes de Septiembre, producto de la recuperacion de la actividad luego del periodo
invernal.
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Por otra lado, en términos interanuales tuvieron un comportamiento sobresaliente las
provincias de Salta (79,9%), Tierra del Fuego (73,3%) y Formosa (71,4%).

La evolucién del salario real®

Aungue los precios al consumidor experimentaron una nueva escalada en el mes de Septiembre, el
salario real se expandié un 5,8% interanual. Dicha variacién es similar a la que se registré en el mes de
Julio. De esta manera, el tercer trimestre de este afio culmina con un escenario favorable para el poder
adquisitivo de los trabajadores de la Industria de la Construccién.

Cuadro VII - Construccion. Salario promedio, indice de Precios y Salario real.
Septiembre 2019 - 2021 (en pesos, en indice base Diciembre 2016 = 100 y en % de variacion)

i i IPCNu % de Variacién Interanual de
Periodo SalanoPProme*dm & (Base Diciembre 2016
22 = 100) Salario Nominal Salario Real
2019
Septiembre 30.864,5 253,7 44.3% 53,5% -6,0%
Octubre 34.316,2 262,1 53,7% 50,5% 2,2%
Noviembre 35.568,7 273,2 58,8% 52,1% 4,4%
Diciembre 51.361,6 283,4 56,7% 53,8% 1,9%
2020
Enero 40.022,5 289,8 65,0% 52,9% 7,9%
Febrero 414115 295,7 76,8% 50,3% 17,7%
Abrzo 39.099,9 305,6 50,5% 48,4% 1,4%
Abril 33.620,1 310,1 27,9% 45,6% -12,1%
Mayo 35.921,5 314,9 16,1% 43,4% -19,0%
Junio 54.461,8 322,0 33,8% 42,8% -6,3%
Julio 38.764,0 328,2 26,6% 42,4% -11,1%
Agosto 37.918,0 337,1 16,1% 40,7% -17,4%
Septiembre 39.223,9 346,6 27,1% 36,6% -7,0%
Octubre 40.754,7 359,7 18,8% 37,2% -13,5%
Noviembre 46.641,5 371,0 31,1% 35,8% -3,4%
Diciembre 66.716,0 385,9 29,9% 36,1% -4,6%
2021
Enero 47.200,5 401,5 17,9% 38,5% -14,9%
Febrero 49.048,6 415,9 18,4% 40,7% -15,8%
Marzo 52.877,6 435,9 35,2% 42,6% -5,2%
Abril 57.001,0 453,7 69,5% 46,3% 15,9%
Mayo 56.244,1 468,7 56,6% 48,8% 5,2%
Junio 77.637,7 483,6 42,6% 50,2% -5,1%
Julio 62.216,4 498,1 60,5% 51,8% 5,8%
Agosto 62.627,1 510,4 65,2% 51,4% 9,1%
Septiembre 63.262,3 528,5 61,3% 52,5% 5,8%
% Var. Ene - Sep '18/'17 25,2% 29,5% -3,6%
% Var. Ene - Sep '19/'18 45,3% 54,1% - - -5,4%
% Var. Ene - Sep '20/'19 35,6% 44,4% - - -5,6%
% Var. Ene - Sep '21/'20 46,5% 47,2% - - -1,0%

Nota: La informacién correspondiente a Septiembre es de caracter provisorio y se encuentra sujeta a posibles modificaciones. El
salario correspondiente a Diciembre y Junio incluye el medio aguinaldo.
Fuente: Elaboracién IERIC en base a SIJP y Seguro de Vida Obligatorio e INDEC

% En la presente seccion se analiza la evolucién de los salarios nominales con relacion al incremento de precios estimado a partir del
indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano (IPCNu) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

El indice se considera representativo del total de hogares del pais con informacién de evolucién de precios desagregada a nivel de las
seis regiones que conforman el territorio nacional. La actual serie inicia en el mes de Diciembre de 2016. Desde que estuvieron
disponibles las variaciones interanuales se reincorpord la presente seccion de andlisis de la dinamica de las remuneraciones reales de
los trabajadores registrados del sector.

Siendo que la serie de salarios nominales del sector considera las remuneraciones por todo concepto no se trata, estrictamente, de una
evolucion del nivel real de las mismas, sino s6lo un indicador aproximado.
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Situacién Laboral en la Construccion

El incremento de los precios al consumidor se aceleré respecto al verificado en Agosto, por primera

vez tras cinco meses consecutivos de desaceleracion. El nivel indice de Precios al Consumidor Urbano
(IPCNu-INDEC) alcanzo los 528,5 puntos béasicos, marcando asi una expansion del 3,5% mensual, el mas
elevado de 2021.

Respecto de la dinamica interanual, la evolucion durante Septiembre también dio cuenta de un ritmo

de aumento sensiblemente mayor (52,5%), de manera tal que la brecha en relacién con la expansién de los
salarios nominales se redujo.

Gréfico XVI - indice de Precios al Consumidor Nacional Gréfico XVII — Construccién. indice de Precios al
urbano (IPCNu). Variacién mensual. Consumidor Nacional urbano (IPCNu) y Salario
Septiembre 2020 — 2021 (en %) nominal. Variacién interanual.
Septiembre 2020 — 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a INDEC. Fuente: Elaboracion IERIC en base a INDEC, OSPECON y
Seguro de Vida Obligatorio.
Grafico XVIII — Salario real por Provincia. Variacion interanual y acumulada.
Septiembre 2021 (en %)
% de variacion interanual % de variacion interanual acumulada
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San Juan l i B,é% ‘ ‘ ‘ _1l1’7% _H ‘ ‘
San Luis  -2,6% -10,9% I
Corrientes -0,5% -8,3% NN
Misiones -1,0% -5,9% NG
Santa Fe -5,0% NG
Tucuman -4,9% _
Resto Bs. As. -4.2% N
Mendoza -41% I
Sgo. Del Estero -3,8% N
Cérdoba -3,6% N
Rio Negro -1,9% N
Catamarca -1,6% 0
Jujuy 10,3% -1,4% Il
Total -1,00 W
Entre Rios -0,6% I
Salta 17,5% -0,4% |l
Cdad. de Bs. As. B 07%
Neuquén M 17%
La Rioja B 2,0%
La Pampa B 9%
Tie. Del Fuego 12,9% I 3.4%
Formosa 12,3% B 36%
G.B.A. B 3.7%
Chaco 10,6% B 3.9%
Chubut I 43%
Santa Cruz I 5,0%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a INDEC, OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.
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El panorama a lo largo del pais continlia presentando mejoras. En esta oportunidad, fueron soélo
tres las jurisdicciones que dieron cuenta de una caida menor al 3% del salario real respecto del
mismo mes del afio anterior. El resto del territorio exhibié un crecimiento encabezado por la provincia
de Salta con una variacion interanual del 17,5%. En lo que se refiere al acumulado a lo largo del 2021, la
dinamica mantuvo su tendencia de recorte de la tasa de caida, aunque la media de las remuneraciones
se mantuvo 1% por debajo a las percibidas un afio atras, cuando se descuentan los efectos del
incremento de los precios al consumidor.

Este resultado fue producto de la continuidad de la mejora en lo que hace a este indicador a nivel
subnacional. Asi, cuando comparamos con igual periodo del 2020, la media de las remuneraciones
deflactados por el IPCNu se ubicé en terreno positivo para 10 de las 25 jurisdicciones en las cuales a
efectos del presente Informe se subdivide el territorio nacional.

Cuadro VIII - Construccién. Salario promedio, indice de Precios y Salario real por Provincia.
Septiembre 2021 (en pesos y en % de variacion)

Variacion salario real

. Var. Interanual
Salario Var. Interanual

Provincia Promedio (en IPCNu (por SRR
Pesos) regiones)* IPCNu (por Interanual Acumulada
regiones)*

Cdad. de Bs. As. 44.440,0 51,7% 43,6% 8,2% 0,7%
Buenos Aires 64.012,3

GBA 61.069,9 51,7% 43,6% 8,4% 3,7%

Resto Bs. As. 69.427,0 53,2% 45,9% 2,7% -4.2%
Catamarca 52.963,0 53,1% 45,9% 3,8% -1,6%
Chaco 60.954,0 52,7% 47,3% 10,6% 3,9%
Chubut 96.530,8 53,5% 44.2% 5,4% 4,3%
Cérdoba 52.216,2 53,2% 45,9% 0,6% -3,6%
Corrientes 55.954,4 52,7% 47,3% -0,5% -8,3%
Entre Rios 64.430,6 53,2% 45,9% 2,7% -0,6%
Formosa 62.195,7 52,7% 47,3% 12,3% 3,6%
Jujuy 62.878,2 53,1% 45,9% 10,3% -1,4%
La Pampa 65.828,0 53,5% 44.2% 4,7% 2,9%
La Rioja 61.704,9 52,7% 46,6% 7,7% 2,0%
Mendoza 58.524,2 52,7% 46,6% 7,0% -4,1%
Misiones 56.528,1 52,7% 47,3% -1,0% -5,9%
Neuquen 71.137,8 53,5% 44.2% 8,5% 1,7%
Rio Negro 69.918,8 53,5% 44 2% 1,5% -1,9%
Salta 61.771,9 53,1% 45,9% 17,5% -0,4%
San Juan 65.273,9 52,7% 46,6% 3,8% -11,7%
San Luis 61.836,7 52,7% 46,6% -2,6% -10,9%
Santa Cruz 125.788,1 53,5% 44.2% 6,5% 8,0%
Santa Fe 57.648,5 53,2% 45,9% 3,8% -5,0%
Sgo. del Estero 65.156,6 53,1% 45,9% 9,2% -3,8%
Tie. del Fuego 98.181,8 53,5% 44.2% 12,9% 3,4%
Tucuman 44.838,6 53,1% 45,9% 5,1% -4,9%
Sin Asignar 67.282,2 52,5% 44,9% - -
Total 63.262,3 52,5% 44,9% 5,8% -1,0%

Nota: La informacién correspondiente a Septiembre es de caracter provisorio y se encuentra sujeta a posibles
modificaciones.

* Para la evolucion del salario real a nivel provincial se consideraron los datos de evolucion del IPC por regién
Fuente: Elaboracién IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio.
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» Situacion del Mercado Inmobiliario

Las Perspectivas de la Construccién en el Pais *°

Aunque con una leve desaceleracion en relacién con los dos meses precedentes, la superficie
total permisada a nivel nacional mantuvo en Agosto el sendero de fuerte crecimiento interanual,
demostrando que también este aspecto de la coyuntura sectorial se encuentra en recuperacion frente a los
efectos de la crisis desatada por la pandemia del COVID-19.

Cuadro | — Superficie permisada para Construccién en 60 Municipios relevados por el INDEC.
Nivel mensual y Variacion interanual y acumulada. Agosto 2020 — 2021 (en M2 y en %)

Permisos Construccién 60

Municipios
Periodo % Var. Afio % Var.
anterior A~cumuIaQa
Ano anterior
2020
Agosto 565.776 -26,1% -41,6%
Septiembre 432.109 -30,7% -40,5%
Octubre 528.512 -31,6% -39,6%
Noviembre 569.702 -28,1% -38,4%
Diciembre 683.186 -25,0% -37,1%
2021
Enero 813.295 24,0% 24,0%
Febrero 662.632 18,7% 21,6%
Marzo 763.371 61,7% 32,8%
Abril 819.230 998,8% 73,7%
Mayo 744.546 197,1% 89,1%
Junio 705.085 66,3% 85,1%
Julio 710.186 69,7% 82,9%
Agosto 905.408 60,0% 79,1%
Acumulado Ene - Ago 2016 5.236.037 -
Acumulado Ene - Ago 2017 5.868.921 12,1% -
Acumulado Ene - Ago 2018 5.348.680 -8,9% -
Acumulado Ene - Ago 2019 5.852.099 9,4% -
Acumulado Ene - Ago 2020 3.419.130 -41,6% -
Acumulado Ene - Ago 2021 6.123.753 79,1% -

Fuente: Elaboracion IERIC en base a INDEC

En el mes de Agosto de 2021 se permisaron 905.408 metros cuadrados para edificacion a nivel
nacional, teniendo en cuenta los 60 municipios relevados por el INDEC. Este metraje supone en la
comparativa interanual un crecimiento del 60% y acumula en ocho meses un alza del 79,1% (ver
Cuadro | y Gréfico ). De esta manera, las perspectivas del segmento inmobiliario se mantienen en terreno
positivo.

* En el mes de Mayo de 2016 el Instituto Nacional de Estadistica y Censos retomé la publicacién del informe de Indicadores de
coyuntura de la actividad de la construccion introduciendo dos cambios en relacién con la informacion ofrecida previamente. La
evolucién del Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) sélo fue publicada a nivel general (sin incluir la
discriminacion por bloques vigente desde el afio 1993). Por este motivo, se excluye en la presente seccién del Informe de Coyuntura el
tradicional andlisis sobre la dindmica de la actividad de edificacion residencial realizada con base en dicha informacién estadistica.

® En el mes de Agosto de 2018 la serie de permisos de edificacion sufrié un cambio en la composicién de los municipios incluidos,
pasando de ser 41 a 60. En la presente seccion se utilizaran como base los meses publicados por el organismo para la nueva serie de
60 municipios para la que se cuenta con datos desde el mes de Enero de 2016.
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La tendencia de mediano plazo en el metraje incluido en los Permisos de 60 Municipios,
representada por la variacion acumulada en 12 meses, completé tres periodos consecutivos de
incremento interanual y en aceleracién, alcanzando en Agosto un 27,9% de crecimiento.

Grafico | — Superficie permisada para Construccién en 60 municipios relevados por el INDEC.
Nivel mensual y Variacion interanual. Agosto 2019 - 2021 (en M2 y en %)
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Graéfico Il — Superficie permisada para Construccion en Gréfico Il — Superficie permisada para Construccion
60 municipios relevados por el INDEC. en 60 municipios relevados por el INDEC.
Variacion interanual acumulada. Nivel acumulado anual.
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Como puede verse en el Gréafico IV, en linea con lo registrado en el mes precedente, el desempefio
de la Ciudad de Buenos Aires tuvo, aunque pequefia, una incidencia positiva en el comportamiento
interanual de los permisos a nivel nacional. Mientras que el indicador de 59 Municipios, es decir, la
porcion de la muestra que considera a todos los Municipios relevados con excepcién de los metros
solicitados de la Capital, mostré un incremento del 60,1% interanual, el indicador agregado dio cuenta de un
crecimiento mayor, alcanzando el 64,8%.
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Grafico IV - Superficie permisada para Construccién en la ndmina de 60 Municipios y en la serie de 59

Municipios (sin CABA). Variacion interanual (media mévil 3 meses). Agosto 2019 - Agosto 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a INDEC y DGEyC (GCBA).

El dltimo dato publicado con segregacion territorial referido a Julio de 2021 mostré un incremento
interanual acumulado en los metros permisados para todas las regiones del pais. La variacién
interanual promedio fue del 82,9%, impulsada principalmente por lo ocurrido en el Area
Metropolitana de Buenos Aires (153,2%). En particular, la Ciudad Autonoma registré un incremento del
163,4% interanual acumulado mientras que la Provincia de Buenos Aires un 150,3%. En segundo lugar se
encontré la Regién de Cuyo con un incremento del 95,9% cuya mayor contribucion fue la de la provincia
de San Luis (131,3%). Luego le sigue el Noroeste Argentino (64,4%) donde Catamarca presenté la mejor
performance teniendo en cuenta el total de las provincias de esa Region (152,9%). El cuarto lugar, lo
ocuparon los distritos de la Regién Centro (48,8%) seguido del Noreste Argentino (29,3%). Finalmente, los

municipios de la Patagonia se mantuvieron como los de menor crecimiento interanual (22,4%), ver
Gréfico V.

Si se observan individualmente los Municipios que son fuente del relevamiento del INDEC se
verifica que en 32 de ellos la variacion del metraje total permisado en relaciéon con el acumulado a

Julio del 2020 ha sido positiva, destacandose San Salvador (2546,5%), Berazategui (721,7%) y Santa Fe
(669,7%).

Por el contrario, entre las 16 jurisdicciones con mayores caidas interanuales, se encuentran los siguientes
municipios: Puerto Iguazi (-94,9%), Trelew (-74,2%) y Villa Constitucién (-60,6%).
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Gréfico V — Superficie permisada para Construccion en 60 municipios relevados por el INDEC.
Jurisdicciones seleccionadas y Regiones. Variacion interanual. Acumulado Enero - Julio 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a INDEC.

Nota: Los datos referidos a la desagregacion regional se obtienen de la publicacién mensual estadistica Indec Informa que
tiene un rezago de un mes con respecto al Informe Sintético de la Actividad de la Construccion, en donde se anticipa el valor
agregado a nivel muestra de 60 Municipios. Por ello, los valores entre uno y otro informe pueden divergir

Las Perspectivas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires®

El tercer trimestre del afio en curso culmina con un crecimiento notable de la superficie
involucrada en los permisos para Construccién presentados en la Ciudad de Buenos Aires, indicador
gue mas que duplicd el nivel observado al finalizar el segundo trimestre de 2021.

® A partir de 2020, la Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires varié el criterio de publicacion
de los datos de permisos, como lo habia hecho en otras oportunidades, pasando de permisos solicitados a efectivamente otorgados.
Adicionalmente, discontinu6 esta serie en Octubre 2020, volviéndose a publicar este mes los datos correspondientes a Junio y Julio
2021. En esa seccion se realiza un empalme de la serie publicada por el INDEC con desagregacion geogréafica, que contiene el dato
para la Ciudad Auténoma, y la informacion brindada por la DGEyC.
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Cuadro Il = Superficie permisada para construccion.
Nivel mensual y variacion interanual. Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Septiembre 2020 — 2021 (en M2y en %)

Superficie Total

Periodo
% Var. Afio anterior

2020
Septiembre 71.735 -48,6%
Octubre 158.492 -9,9%
Noviembre 155.191 -40,1%
Diciembre 173.546 -50,1%
2021
Enero 286.181 58,4%
Febrero 254.470 114,6%
Marzo 225.707 79,6%
Abril 312.036 538,5%
Mayo 334.234 534,8%
Junio 219.854 71,1%
Julio 206.506 159,1%
Agosto 376.605 49,6%
Septiembre 452.327 530,6%
Acumuado Ene - Sep '06 2.193.671 43,0%
Acumuado Ene - Sep '07 2.233.138 1,8%
Acumuado Ene - Sep '08 2.144.695 -4,0%
Acumuado Ene - Sep '09 1.287.181 -40,0%
Acumuado Ene - Sep '10 953.638 -25,9%
Acumuado Ene - Sep '11 2.091.047 119,3%
Acumuado Ene - Sep '12 1.301.727 -37,7%
Acumuado Ene - Sep '13 486.499 -62,6%
Acumuado Ene - Sep '14 665.391 36,8%
Acumuado Ene - Sep '15 635.989 -4,4%
Acumuado Ene - Sep '16 849.203 33,5%
Acumuado Ene - Sep '17 1.441.351 69,7%
Acumuado Ene - Sep '18 1.181.105 -18,1%
Acumuado Ene - Sep '19 2.033.466 72,2%
Acumuado Ene - Sep '20 1.058.206 -48,0%
Acumuado Ene - Sep '21 2.667.920 152,1%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a Direccion General de Estadistica y Censos (GCBA) e INDEC.

En Septiembre se permisaron 452.327 metros cuadrados en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. En este contexto, se dispard la tasa de variacidon interanual alcanzando un crecimiento
extraordinario del 530,6% de la superficie permisada. Un escenario similar se verifico en el acumulado
de los primeros nueve meses, donde el total de superficie alcanz6 2.667.920 metros cuadrados, mostrando
asi un crecimiento del 152,1% respecto a 2020. Dicha cifra representa el mayor registro de la serie que
comienza en 2007. Debe tenerse en cuenta que a partir de 2020 los datos publicados se refieren a la
superficie involucrada en los permisos otorgados, mientras que en periodos anteriores la serie se referia a
permisos solicitados. Esta distincion destaca ain mas el registro del acumulado del presente afio.

La tendencia de mediano plazo de la proyeccion de la construccion privada en la Ciudad de Buenos
Aires, medida como la variacion promedio mévil de 12 meses de los metros involucrados en los
permisos, alcanzé en Septiembre de 2021 un alza del 71% como exhibe el Grafico VI.
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Grafico VI - Superficie permisada para Construccién. Nivel mensual y variacion interanual.
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Septiembre 2019 — 2021 (en M2y en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a Direccion General de Estadistica y Censos (GCBA) e INDEC.

Del total de la superficie otorgada en lo permisos, el 79,1% corresponden a Multivivienda. A su
vez de ese metraje el 60% es para Obra Nueva y el 40% para Ampliaciones. Este Ultimo es significativo por

su peso, al que habria que sumar las refacciones que no implican un aumento de superficie y que en la
mayoria de los casos no se registran.

La compraventa de inmuebles

La escrituracion en las dos principales jurisdicciones del pais, a saber, la Ciudad de Buenos Aires y
la Provincia homoénima, dieron cuenta de una performance favorable en linea con el comportamiento de las
demas variables analizadas en el presente Informe.

Es importante mencionar que las variaciones interanuales que se observaron, aunque positivas,
fueron de menor magnitud que las de los meses precedentes debido a que la base de comparacion se aleja
del periodo mayormente afectado por la emergencia del Covid-19.

Finalmente, el otorgamiento de créditos para la vivienda se expandié durante el mes de Septiembre,
aungue su participacion en el total otorgado continué cayendo.
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Cuadro Il - Escrituras celebradas en la Provincia de Buenos Aires y en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Nivel mensual y variacién interanual. Septiembre 2020 - 2021 (en cantidad y en %)

Situaciéon del Mercado Inmobiliario

Provincia de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Escrituras

Periodo
2020
Septiembre 6.881 26,4% -4, 7% 2.181 36,0% -24,0%
Octubre 8.110 17,9% 1,6% 2.528 15,9% -19,8%
Noviembre 7.349 -9,4% 1,6% 2512 -0,6% 4,2%
Diciembre 12.560 70,9% -2,4% 3.065 22,0% -6,1%
2021
Enero 3.839 -69,4% 53,4% 1.619 -47,2% 16,5%
Febrero 4.523 17,8% 42,1% 1.499 -7,4% 5,8%
Marzo 7.432 64,3% 122,8% 2.469 64,7% 76,2%
Abril 6.967 -6,3% 696600,0% 2.317 -6,2% 33000,0%
Mayo 6.288 -9,7% 1445,0% 1.901 -18,0% 179,1%
Junio 7.324 16,5% 285,7% 2.439 28,3% 73,6%
Julio 7.752 5,8% 82,0% 2.457 0,7% 328,8%
Agosto 7.242 -6,6% 33,0% 2.518 2,5% 57,0%
Septiembre 7.859 8,5% 14,2% 2.813 11,7% 29,0%
Acumulado Ene - Sep '05 90.442 - - 50.384 - -
Acumulado Ene - Sep '06 96.950 - 7,2% 49.733 - -1,3%
Acumulado Ene - Sep '07 94.170 - -2,9% 51.514 - 3,6%
Acumulado Ene - Sep '08 105.143 - 11,7% 49.862 - -3,2%
Acumulado Ene - Sep '09 70.925 - -32,5% 34.791 - -30,2%
Acumulado Ene - Sep '10 81.903 - 15,5% 43.720 - 25,7%
Acumulado Ene - Sep '11 91.000 - 11,1% 45.981 - 5,2%
Acumulado Ene - Sep '12 79.844 - -12,3% 35.089 - -23,7%
Acumulado Ene - Sep '13 69.221 - -13,3% 24.686 - -29,6%
Acumulado Ene - Sep '14 63.323 - -8,5% 23.963 - -2,9%
Acumulado Ene - Sep '15 68.146 - 7,6% 26.017 - 8,6%
Acumulado Ene - Sep '16 67.407 - -1,1% 29.602 - 13,8%
Acumulado Ene - Sep '17 82.995 - 23,1% 42.611 - 43,9%
Acumulado Ene - Sep '18 86.656 - 4,4% 43.721 - 2,6%
Acumulado Ene - Sep '19 55.545 - -35,9% 24.584 - -43,8%
Acumulado Ene - Sep '20 27.911 - -49,8% 10.659 - -56,6%
Acumulado Ene - Sep '21 59.226 - 112,2% 20.032 - 87,9%

Fuente: Elaboracién IERIC en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires y Colegio de Escribanos de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

El total de Escrituras rubricadas en el mes de Septiembre en la Ciudad de Buenos Aires
alcanzo las 2.813, marcando una expansion del 11,7% mensual y del 29% si la comparativa se realiza
con respecto al registro de igual mes de 2020 (ver Cuadro IlI).

Debido a la buena performance del corriente afio, el acumulado del mes de Septiembre mantuvo

una variacion positiva con respecto al total de Actos celebrados durante los primeros nueve meses de 2020,
aunque exhibiendo una desaceleracion en relacion a los ritmos observados un mes atras. De esta manera,
se registré un crecimiento del 87,9% interanual, cifra menor a la observada el mes precedente. En este
contexto, como exhibe el Grafico VIl la tasa de crecimiento de mediano plazo, medida como la variacion
interanual acumulada en los Ultimos doce meses, continud con su sendero de crecimiento y se ubicé en
44,4%.

La participacion de las hipotecas en el total de las operaciones continué creciendo y en esta
oportunidad representd un 5,5% en Septiembre, registrandose 156 Actos realizados mediante este tipo de
Escritura.
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Grafico VII — Escrituras celebradas en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires. Nivel mensual y
Variacion interanual. Septiembre 2019 — 2021 (en cantidad y en %)

Escrituras
L —=Hipotecas
=©O= Variacion Interanual (eje der.)
0= \/ariacion Interanual - promedio Ultimos 12 meses (eje der)

3.500 - 300 %

3.000 A
R.871

2.813 150%

2.500 A

2.181

)
T
Q
1
1
\
\
\
\
\
\
\
\
\ b 100%
\
\

3
]
]
]
[}
[}
[}
]
]
[}
[}
!
[}
!
]
]

2.000 A

)

-——-————-————#/-
~0-=-=

L 50%
44,4%

29,0%

SN ccafecccccccccc e ——.

1.500 A

Cantidad de Escrituras

% de Variacion Interanual

r 0%
1.000 A

r -50%
500 A

o o o o o
§ ¥ § § o
O 9 = = >
c © © 9 ®
e = E © g

oct-20
dic-20

nov-20

o
o
o
@
2]

ago-20

Fuente: Elaboracién IERIC en base a Colegio de Escribanos de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires

En promedio, el valor de cada operaciéon en la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires fue de
$10.636.300, es decir, USD 108.219, tomando el tipo de cambio promedio del mes de Septiembre. Este
valor medio en divisas representd un incremento con respecto al mes precedente del 6,6% debido a que el
crecimiento en moneda local (7,8%) supero la evolucién mensual del tipo de cambio (1,1%). Tomando el

valor de la divisa correspondiente al Contado con Liquidacién’ el monto promedio se reduce a USD
62.095.

Por otro lado, en términos interanuales, el monto promedio en pesos crecié un 8,8%, 10 puntos
porcentuales por debajo de la variacién registrada en el mes de Agosto. Mientras que el promedio
correspondiente valuado en moneda extranjera continudé en terreno negativo reportando una caida del
16,8%. Estos indicadores se ilustran en el Grafico VI, donde puede observarse la evolucion de mediano

plazo de los valores medios escriturados tanto en pesos como en délares, junto con la cotizacion oficial del
dolar estadounidense.

" Délar Contado con Liquidacién - Ambito Financiero (https://www.ambito.com/contenidos/dolar-cl-historico.html)
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Grafico VIII - Tipo de cambio nominal, Escrituras y Monto promedio de las Escrituras celebradas
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Variacién interanual. Septiembre 2011 — 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a Colegio de Escribanos de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires

En la Provincia de Buenos Aires, por su parte, el total de Operaciones de Compraventa fue de
7.859 Actos en el mes de Septiembre marcando un incremento del 8,5% mensual, comportamiento que
contrasto con la caida registrada en el mes de Agosto.

Como puede observarse en el Gréfico IX, en este distrito persistio la desaceleracién del crecimiento
interanual de la Actividad de Compraventa, por lo que el tercer trimestre culmind con un incremento del

14,2% interanual, lo que llevé al acumulado anual a un crecimiento del 59,2% con respecto a los
primeros nueve meses de 2020.

Gréfico IX — Escrituras celebradas en la Provincia de Buenos Aires. Nivel mensual y Variacion interanual.
Septiembre 2019 — 2021 (en cantidad y en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.
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El escenario opuesto se verifico en lo que refiere a la tendencia de mediano plazo; la misma
continué con su performance alcista alcanzando una tasa del 55,8% interanual.

Al igual que en la Ciudad Auténoma, en la Provincia de Buenos Aires, las operaciones realizadas
mediante hipotecas continuaron creciendo. En el mes de Septiembre alcanzaron un total de 635 Escrituras,
llegando asi a representar un 8,1% del total de Actos en el mes.

El monto promedio por operacidn en la provincia de Buenos Aires fue de $4.375.287. Esta
cifra medida en délares estadounidenses equivale a USD 44.516 y representé un crecimiento del 2,5%
mensual. Lo que constituye un diferencial con respecto a los dos meses anteriores que habian reportado
tasas mensuales negativas. En esta linea, utilizando como referencia el tipo de cambio paralelo®, el
monto medio escriturado fue de USD 25.543, dando cuenta de un crecimiento con respecto al mes
precedente del 3,6% (ver Grafico X).

Grafico X — Tipo de cambio nominal, Escrituras y Monto promedio de las Escrituras celebradas en la
Provincia de Buenos Aires. Variacién interanual. Septiembre 2012 — 2021 (en %)
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.

En resumen, las dos principales plazas del pais continuaron mostrando comportamientos similares
en cuanto a la evolucién de la actividad de Compraventa de activos inmobiliarios. De esta manera, en el
mes de Septiembre en ambos distritos se registraron incrementos interanuales, que aunque
atraviesan un escenario de desaceleracion, dieron lugar al crecimiento de la tendencia de mediano plazo.
De modo que la Provincia de Buenos Aires alcanz6 un 55,8% mientras que la Capital Federal dio cuenta de
un 44,4% interanual (ver Gréfico XI).

Si se analiza el acumulado de los primeros nueve meses del afio, se concluye que, a diferencia de
la Ciudad, la Provincia de Buenos Aires superé los niveles acumulados de escrituracién del afio
2019, escenario previo a la crisis epidemiolégica, alcanzando los 59.226 Actos. Por otro lado, la Capital
del pais se encuentra aun 18,5% por debajo de la base de comparacion utilizada anteriormente (Grafico XII
y Cuadro IlI).

® Tomando como base el Délar Contado con Liquidacién - Ambito Financiero (https://www.ambito.com/contenidos/dolar-cl-
historico.html)
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Gréfico XI — Escrituras celebradas en la Provincia de Gréfico Xll — Escrituras celebradas en la Provincia de
Buenos Aires y en la Ciudad Auténoma de Buenos Buenos Aires y en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Variacion interanual promedio ultimos 12 Aires. Acumulado anual.
meses. Septiembre 2019 — 2021 (en %) Septiembre de afios seleccionados
2007-2011-2013 2015/2021 (en cantidad)
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Fuente: Elaboracion IERIC en base a Colegio de Escribanos de Fuente: Elaboracion IERIC en base a Colegio de Escribanos de
la Ciudad de Buenos Aires y de la Provincia de Buenos Aires la Ciudad de Buenos Aires y de la Provincia de Buenos Aires

A falta de estadisticas de escrituracion para la Provincia de Cérdoba, se realiza el seguimiento de la
Actividad de Compraventa segun el indice de Ventas Inmobiliarias elaborado por la Camara Empresarial de
Desarrollistas Urbanos de Cdrdoba (CEDUC). Debe tenerse en cuenta entonces que no resulta un indicador
estrictamente comparable al dato anteriormente presentado relativo a Escrituras para la Ciudad de Buenos
Aires y la Provincia homénima.

En lo que hace a este indicador, la provincia de Cérdoba culminé el tercer trimestre del afio en curso
con un aumento acumulado interanual del 19,4% en el indice de Compraventa de Inmuebles, reflejado
principalmente en el segmento Departamentos y casas (56,2%), como exhiben los Gréficos Xl y XIV.
De todas maneras cabe destacar que el indicador registré caidas en todas las categorias, tanto en lo que se
refiere a la cantidad de operaciones de Septiembre en relacion a igual mes del 2020, como en lo que hace a
al tercer trimestre de 2021 en relacién con el inmediatamente precedente.

Grafico XIIl — Ventas de inmuebles en Cordoba por Gréfico XIV — Ventas de inmuebles en Cérdoba por
segmento y en total. Nivel promedio mensual. segmento y en total. Variacién interanual.
Acumulado a Septiembre 2016 / 2021 Acumulado a Septiembre 2016 / 2021 (en %)
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La tendencia de mediano plazo de las compraventas de Inmuebles en la Provincia de C6rdoba
registra para el mes bajo analisis un crecimiento del 35,1%, considerando el aumento promedio de doce
meses en el indice desarrollado por CEDUC. Al igual que en el acumulado anual, en el caso de los Lotes, el
crecimiento es inferior (24,0%) que para Departamentos y Casas (48,3%) (ver Graficos XV y XVI).
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Grafico XV - Ventas de Departamentos y casas en
Cérdoba por tipo de financiamiento. Variacion
interanual promedio Ultimos 12 meses.
Septiembre 2019 - 2021 (en %)

Grafico XVI - Ventas de Lotes en Cordoba
por tipo de financiamiento.
Variacion interanual promedio Gltimos 12 meses.
Septiembre 2019 - 2021 (en %)
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En Septiembre, el total de crédito otorgado por las entidades financieras a individuos en
concepto de linea hipotecaria alcanzé los $1496 millones, mostrando una expansiéon del 17,4% con
respecto al valor de Agosto. De ese total, se estima que $571 millones fueron otorgados para la
adquisicion de Vivienda, por ser operaciones con plazo mayor a diez afios (Cuadro 1V), lo que implica
un crecimiento en términos interanuales del 65,5%. Sin embargo, al igual que en el mes precedente, la
proporcién entre el crédito para la vivienda y el crédito total otorgado continué cayendo. Si se convierten los
volumenes mencionados a moneda estadounidense al tipo de cambio promedio de cada periodo, el
crecimiento interanual desciende a 26,6%, tasa notablemente menor a las registradas los Ultimos seis

meses (Ver Grafico XIlII).

Grafico XVII — Montos otorgados de Créditos Hipotecarios (en Millones de Pesos, Variacion interanual en pesos
y Variacion interanual en dolares estadounidenses) y Montos totales Escriturados en Ciudad de Buenos

Aires y Provincia de Buenos Aires (Variacion interanual). Septiembre 2019 — 2021
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Fuente: Elaboracién IERIC en base a BCRA, Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires y de la Provincia de

Buenos Aires
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Cuadro IV — Crédito Hipotecario bancario otorgado a Personas Fisicas.
Nivel mensual y variacion interanual. Septiembre 2020 — 2021 (en millones de pesos y en %)

Montos otorgados Hipotecarios Variaciones Interanuales
Periodo
afios afios

2020
Septiembre 463 345 292 -77,5% -81,7%
Octubre 449 310 268 -77,8% -83,5%
Noviembre 541 372 311 -67,5% -76,5%
Diciembre 636 376 264 -54,4% -70,8%
2021
Enero 495 275 249 -40,3% -63,1%
Febrero 537 221 132 -29,3% -67,0%
Marzo 1.605 974 930 223,7% 122,8%
Abril 1.456 989 1.136 1233,6% 1867,0%
Mayo 1.372 760 654 462,1% 392,7%
Junio 1.347 808 660 189,9% 213,8%
Julio 1.156 556 378 283,5% 194,8%
Agosto 1.274 551 346 202,0% 184,1%
Septiembre 1.496 571 424 222,9% 65,5%
Acumulado Ene - Sep '05 1.083 554 - - -
Acumulado Ene - Sep '06 1.702 1.030 - 57,2% 86,0%
Acumulado Ene - Sep '07 3.262 2.537 - 91,6% 146,3%
Acumulado Ene - Sep '08 3.844 3.042 - 17,8% 19,9%
Acumulado Ene - Sep '09 1.120 666 - -70,9% -78,1%
Acumulado Ene - Sep '10 2.280 1.587 - 103,6% 138,2%
Acumulado Ene - Sep '11 4.311 3.349 - 89,1% 111,1%
Acumulado Ene - Sep '12 4.244 3.299 - -1,6% -1,5%
Acumulado Ene - Sep '13 3.167 2.110 - -25,4% -36,1%
Acumulado Ene - Sep ‘14 2.469 1.602 - -22,0% -24,0%
Acumulado Ene - Sep '15 3.325 1.979 - 34, 7% 23,5%
Acumulado Ene - Sep '16 5.290 3.779 417 59,1% 90,9%
Acumulado Ene - Sep '17 35.420 33.048 25.477 569,6% 774,4%
Acumulado Ene - Sep '18 81.352 78.125 75.683 129,7% 136,4%
Acumulado Ene - Sep '19 19.460 17.811 19.522 -76,1% -77,2%
Acumulado Ene - Sep '20 4.088 3.040 2.927 -79,0% -82,9%
Acumulado Ene - Sep '21 10.736 5.704 4911 162,6% 87,6%

Fuente: Elaboracion IERIC en base a BCRA

Los datos disponibles del adelanto de otorgamiento de crédito del mes de Octubre 2021 muestran
qgue cayeron con respecto a los registros del mes bajo andlisis, con poco méas de 1.430 millones total
otorgados de los cuales 605 millones corresponderian a plazos de otorgamiento méas extendidos,
asignables a vivienda.
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Glosario

» Glosario de Términos utilizados.

INDEC
DGEyC
CEDUC
ISAC
CER

IS

IPC
BCRA
LEBAC
CABA
M2

ICC
EMAE

EMI

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Direccién General de Estadisticas y Censos

Céamara Empresarial De Desarrollistas Urbanos de Cérdoba
Indicador Sintético de Actividad de la Construccion (INDEC)
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

indice de Salarios (INDEC)

indice de Precios al Consumidor (INDEC)

Banco Central de la Republica Argentina

Letras del Banco Central

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Metros Cuadrados

indice de Costo de la Construccion (INDEC)

Estimador Mensual de Actividad Econdmica (INDEC)

Estimador Mensual Industrial (INDEC)

PERMISOS DE CONSTRUCCION DE ALTA CALIDAD: Agrupa los permisos de construccion
correspondientes a la categoria lujosa y suntuosa.

PRO.CRE.AR Programa Crédito Argentino
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